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Resumo

A presente dissertagdo tem como objetivo analisar a relagdo entre o Valor Acrescentado
Bruto (VAB) e os Ativos Intangiveis no setor téxtil portugués (fabricacdo de téxteis e
industria do vestuario), no periodo de 2010 a 2017, bem como a relacdo entre a VAB e a
Investigacdo e Desenvolvimento (I&D).

A metodologia tem por base a analise inferencial, com particular incidéncia na anélise
bivariada (coeficiente de correlacdo linear de Pearson (paramétrico) e coeficiente de
correlacdo de Spearman (ndo paramétrico)).

Os resultados empiricos indiciam forte correlagdo com significancia estatistica entre o VAB
e 0s ativos intangiveis no setor téxtil em toda a sua dimensdo e subsetores, Industria do
Vestudrio e Fabricacdo de Téxteis e forte associacdo com significancia estatistica VAB/I&D
em toda a fileira, na Fabricagdo de Téxteis e na Industria do Vestuéario.

Conclui-se que existe uma relacdo entre 0 VAB e 0s ativos intangiveis e entre 0 VAB e a
I&D.
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Abstract

This dissertation aims to analyze the relationship between Gross Value Added (GVA) and
Intangible Assets in the portuguese textile sector (textile manufacturing and clothing
industry), in the period from 2010 to 2017, as well as the relationship between GVA and
Research and Development (R&D).

The methodology is based on inferential analysis, with particular focus on bivariate analysis
(Pearson's linear correlation coefficient (parametric) and Spearman’s correlation coefficient
(non-parametric)).

The empirical results indicate a strong correlation with statistical significance between GVA
and intangible assets in the textile sector across its dimension and subsectors, Apparel
Industry and Textile Manufacturing and a strong association with statistical significance
between GVA/R&D across the industry, in Textile Manufacturing and in Apparel Industry.
We conclude that there is a relationship between GVA and intangible assets and between
GVA and R&D.

Keywords: Textile; Sector; R&D; GVA,; Intangible Assets
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1. Introducéo

Perante o desafio da globalizacdo e da modernizagéo, sdo as empresas confrontadas
com novos cenarios macroeconomicos, que pelos seus efeitos, necessitam de analise no
contexto do setor onde estéo inseridas. Como fator relevante da transformacdo recente do
setor téxtil em Portugal, contribuiu o fim do Acordo Multifibras ao expor toda a fileira téxtil
a maiores desafios de concorréncia global, e dai, a necessidade de implementacdo de novas
estratégias e tomadas de decisdo nas organizacdes do setor. Perante esta transformacao,
importa analisar a relacdo entre 0 VAB e 0s ativos intangiveis, neste setor em particular,
aferindo a sua validade como fonte de informagéo relevante de criacdo de riqueza setorial.

Da anélise efetuada em outros trabalhos, observamos a frequente abordagem ao
desempenho das organizacdes ou setores, tendo como objetivo verificar a importancia do
grau de intangibilidade na criacdo de valor, bem como, encontrar resultados que sustentem
tal facto. E neste sentido, que sendo o VAB um indicador com importancia na analise das
demonstrac@es financeiras, se investigue, se é ou ndo influenciado pelos ativos intangiveis
investidos nas empresas do setor e se esta associacdo é ou ndo estatisticamente significativa.
Como parte importante dos ativos intangiveis estuda-se também a Investigacdo e
Desenvolvimento (1&D), a fim de verificar a influéncia que os ativos intangiveis gerados
internamente tém no setor referido.

Entretanto, analisam-se como suporte normativo contabilistico os ativos intangiveis

e define-se 0 VAB, na sua caracteristica de indicador econdémico ligado a riqueza gerada.

1.1 Tema e problema da investigacéo

Considera-se neste estudo, como tema de investigacdo, 0 VAB, 0s ativos intangiveis
e a I&D. Esta investigacdo pretende responder ao seguinte problema de investigacdo: Os
ativos intangiveis, nomeadamente a 1&D estdo associados ao VAB no setor téxtil portugués
(fabricacdo de téxteis e industria do vestuario)?

Especificamente, sobre esta relacdo a aferir, entre 0 VAB e ativos intangiveis, é de
salientar um gap na literatura. Ciente desta lacuna, a presente investigacao procurara dar um
contributo para um maior conhecimento, sendo igualmente considerada, a Investigacédo
Aplicada e o Desenvolvimento Experimental.

Reveste-se de interesse esta analise, no sentido de qudo importante é na tomada de

decisdo a consideracdo de investimento em determinados ativos nas empresas. Perante a



necessidade de criar valor no objeto da sua atividade, o presente estudo visa ser um
contributo adicional para o conhecimento do desempenho organizacional no setor téxtil

portugués.

1.2 Objetivos da investigacao e questdes de investigacao

Ao analisar a relacdo entre 0 VAB e 0s ativos intangiveis no setor téxtil portugués,
permite saber de que forma e com que intensidade se relacionam as variaveis. (consultar
Tabela 4: Interpretagdo dos valores de medidas de associacao).

Como indicador de criacdo de riqueza nos setores, 0 VAB depende do desempenho
econdmico financeiro das empresas, que emerge entre outros fatores, da qualidade, dimenséo
e intensidade dos investimentos em ativos nas empresas. Por isso, 0 interesse desta
investigacdo, na medida em conseguir determinar se através do investimento das empresas
em ativos intangiveis, 0 VAB é influenciado, e em caso afirmativo, qual a intensidade desta
relacdo. No mesmo sentido, pretende-se verificar qual o contributo da 1&D como parte do
ativo intangivel, na criacdo de valor econémico setorial refletida no VAB do setor téxtil
portugués. Ficam assim definidos os objetivos, bem como as questdes de investigacdo a

serem abordadas e desenvolvidas pelo presente estudo.

Objetivo da investigacao:

Analisar a relacdo entre 0 VAB e 0s ativos intangiveis no setor téxtil portugués

(fabricacdo de téxteis e industria do vestuario) no periodo 2010 a 2017.

Questdes de investigagao:

Existe relacdo entre 0 VAB e 0s ativos intangiveis no setor téxtil portugués?

Existe relacdo entre 0 VAB e a 1&D no setor téxtil portugués?



1.3 Justificacdo para o estudo do tema

Justifica-se o estudo pela procura de conhecimento, ao interpretar o comportamento
de indicadores e sua relacdo, com recurso a abordagem estatistica, por forma a assegurar
tomadas de decisdo nas organiza¢Ges em relagdo ao investimento em ativos intangiveis,
enquanto contributo que acrescenta valor nas empresas € na economia setorial. Também
relevante, sera a avaliagdo da relacdo da 1&D como parte dos ativos intangiveis, de forma a
avaliar se por via destes investimentos é justificado o comportamento do VAB, contribuindo
assim, para um maior e melhor conhecimento da estratégia de investimento das empresas.
Em conformidade, Mazzioni, Carpes e Lavarda (2014) observam maior criacdo de riqueza
nas empresas consoante os intangiveis que possuem.

E ainda justificado e relevante, sobretudo para o autor desta Dissertacdo, o estudo do
tema, na medida em que por motivacao acrescida, apds muitos anos de ligacdo ao setor téxtil,
poder aferir, pela abordagem estatistica, a perce¢do empirica adquirida sobre a importancia
da componente intangivel nas empresas, nomeadamente a I&D e a consequente inovagdo
esperada. No mesmo sentido, também pela importancia do VAB, como indicador muito
estudado na area da economia ao traduzir o efeito de geracao de riqueza gerada, este estudo
ganha significado. Assim, e particularmente no setor em analise, composto pelos Fabricagédo
de Téxteis e o subsetor da Industria do Vestuario (respetivamente divisdo 13 e divisdo 14 da
CAE Rev. 3) é pertinente a investigacdo do seu desempenho econémico-financeiro, apés a
primeira década do século XXI, no periodo de 2010 a 2017. Foi a recuperacgdo do setor neste
periodo, traduzida em novo ciclo de desenvolvimento, depois do definhamento da fileira
téxtil entre 2002 e 2009, que justifica também, esta analise correlacional agora encetada.

Com interesse em termos de conhecimento para o setor, e tendo em conta as variaveis
a estudar, VAB, ativos intangiveis e I1&D, pode a investigacdo ser fonte de informacéo e,
consoante os resultados obtidos, mais eficiente e eficaz na selecdo de investimentos pela
gestdo, traduzindo retorno, valor econdémico e vantagem competitiva, com reflexo de
incremento no ativo das empresas.

No setor Téxtil sdo de notar diferencas entre os dois subsetores (Téxteis e Vestuario)
em Vvarios indicadores de atividade econdmica, e dai, o interesse na analise e os resultados a
obter em cada um, de forma a aferir a associacdo das variaveis, VAB e ativos intangiveis,
nos dois ramos da fileira. Como relevante, a 1&D tem importancia pela analise da sua relacdo
na fase de desenvolvimento nos dois subsetores do téxtil, de forma a medir a intensidade e a

sua influéncia na relagdo com o VAB.



1.4 Estrutura da dissertacao

A estrutura de dissertacdo € composta por 4 capitulos, comecando no capitulo 1 a
introducdo com a abordagem genérica a investigacdo proposta, seguida da analise relativa
ao tema e problema de investigacdo, definindo-se o objetivo, descrevendo as questdes de
investigacao e argumentando sobre a motivagéo e a justificacdo para o estudo do tema. No
capitulo 2 é iniciada a revisdo da literatura como suporte referencial para a analise do
normativo contabilistico, VAB, ativos intangiveis e 1&D. E depois definido o método de
pesquisa, ou seja, a metodologia da investigacao, formulando-se hipoteses de investigacéo,
referindo-se o enquadramento geral do setor objeto de estudo. Apresentado o desenho da
investigacdo e, depois de referida a populacéo e selecdo da amostra, sdo descritas as técnicas
de recolha e analise de dados, seguindo-se a discussdo de resultados no capitulo 3, de modo
a apresentar a conclusdo, na qual se mencionam o0s contributos e as limitacbes da

investigacao, assim como a proposta para investigac6es futuras, no capitulo 4.

2. Revisdo da literatura

Refere-se esta revisdo da literatura ao VAB, ativos intangiveis (analise do normativo

contabilistico) e investigacdo e desenvolvimento.

2.1 Valor acrescentado bruto

Como indicador econdémico, interessa neste estudo rever na literatura o conceito de
VAB, como resultado final da atividade de producao nas organizagdes durante um periodo
estabelecido. De observar, que o0 VAB € determinado pela diferenca entre o valor bruto da
producdo e os consumos intermédios.

Como variavel com ligacdo a produtividade e riqueza gerada, o0 VAB contribui com
informacdo setorial, conducente a diversas analises no sentido de observar a sua prestagéo,
guando relacionado com outras variaveis.

Segundo o Instituto Nacional de Estatistica (INE, 2017), 0 VAB representa o “Valor
bruto da producéo, deduzido do custo das matérias-primas e de outros consumos no processo

produtivo”.



Componente fundamental para aferi¢do do desempenho de toda a economia e riqueza
gerada, o Produto Interno Bruto (PIB) como indicador de sintese, permite atraves da sua
analise avaliar e delinear estratégias no Plano Setorial e Nacional . Segundo o INE (2018, p.
1) para “possibilitar comparagdes internacionais, no apuramento do PIB e, de uma forma
mais geral, nas contas nacionais as Nac¢Ges Unidas desenvolveram, como guia, um sistema
conceptual e metodoldgico: System of National Accounts”. No mesmo sentido na Uniéo
Europeia (UE) e indo mais longe foi criado o manual — Sistema Europeu de Contas Nacionais
e Regionais (SEC 95), Regulamento (CE) N° 2223/96; faculta esta lei uma melhor
comparabilidade dos varios indicadores nos Estados Membros entre o0s quais o PIB.

Segundo o INE (2018, p.2) “o PIB representa o resultado final da atividade
economica das unidades institucionais residentes num dterminado territorio, num dado
periodo de tempo (tipicamente, um ano ou um trimestre). Esse resultado pode ser apurado
segundo trés oticas : Otica da oferta ou da producéo: o corresponde & soma do VAB, que é
igual a producéo dos diferentes ramos de atividade, valorizada a precos de base 1, deduzida
do consumo intermédio necessario para a obter, acrescido dos impostos liquidos de
subsidios sobre os produtos”.

Como indicador, importa o estudo do VAB pela sua determinacdo na anélise e sua
contribuicdo na medicdo do excedente criado nas empresas €, consequentemente nos setores
de atividade neles incorporados.

Segundo Gomes e Pires (2015, p. 900) “O indicador do VAB traduz a riqueza criada
pela entidade no decurso do exercicio”. O VAB pode ser calculado através da seguinte

forma:

VAB= Vendas e servigos prestados + Subsidios a exploracdo +/- Variagdo nos
inventéarios da producdo + Trabalhos para a propria entidade — Custo das mercadorias

vendidas e das matérias consumidas — Fornecimentos e servigos externos

Como contributo de avaliacdo importante, no contexto de informacdes dos setores
empresariais, € referido por Consenza (2003, p. 20) que “a medida que uma entidade
desenvolve as suas atividades empresariais, produz fluxos de natureza econémica
apropriados mediante a confrontacdo das receitas com as despesas para determinar a sua
magnitude econdmica, ou seja, o excedente produzido durante o periodo™.

O VAB tem sido objeto de estudo, principalmente na area da economia, relacionando

este tema com outros. Apresentamos em seguida alguns autores e respetivas conclusdes:
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Pereira, Vieira e Gomes (2017) sobre competividade regional externa, Portugal e Espanha,
na base da orientacdo exportadora, observam que o comportamento do VAB, varia a sua
prestacdo, consoante a estrutura econémica dos setores e com influéncia das assimetrias de
desenvolvimento regionais.

Ao estudar o desenvolvimento da produtvidade total dos factores,VVolek e Novotna
(2015) observam o periodo de 1996-2011, e considerando setores individuais na Republica
Checa, verificam a influéncia significativa no crescimento do VAB, por fontes extensivas e
intensivas, em geral na economia e seus setores. Silva (2018), inclui no seu estudo, sobre
politica macroecondmica em Portugal no periodo 2000 a 2014, o VAB nas estimacdes
econometricas, no conjunto das variaveis internas da economia nacional, como factores
internos determinantes.

Ao proporcionar o VAB informacdo na sequéncia de atribuicdo de fundos Europeus
para novos investimentos produtivos na industria e criacdo de emprego, Correia e Costa
(2016) constatam aumento siginificativo do VAB, na sequéncia da atribuicdo de fundos
Europeus destinados a corrigir desiquilibrios regionais no tecido empresarial, incrementando
competitividade.

Salienta-se a frequéncia de estudos de correlacdo entre varidveis, a fim de testar
relacdes que possam ajudar a compreender o seu comportamento ao nivel do desempenho
das organizacOes, sejam elas publicas ou privadas. Assim, Mares (2019) elabora testes de
correlagdo considerando fatores da industria téxtil, como o emprego, a produtividade, as
exportagdes, importagdes e VAB na procura de resultados do desenvolvimento destes fatores
chave.

De referir também, o fator demografico empresarial e de que maneira a concentragdo
de empresas em determinado territério, a sua dimensdo e os setores de atividade econémica
instalados (monosetor ou multisetor), influenciam o desempenho econémico das empresas e
a sua traducao no VAB das regides. No estudo sobre Determinantes Regionais Sobrevivéncia
e Mortalidade das Empresas Portuguesas, Mourdo e Oliveira (2010) concluem que espacos
empresariais com empresas de maior dimensédo, apresentam taxa de sobrevivéncia superior,
VAB médio superior e maior nimero de pessoal ao servico, ao contrario de espacos onde
predominam pequenas e médias empresas.

Também Aparaschivei, Vasilescu e Cataniciu (2011) observaram impacto positivo e
significativo entre VAB e investimento, em estudo baseado em atividades econémicas como

a intermediacdo financeira e a industria na Romenia.



Miranda (2017), sobre a importancia do Capital Humano e sua gestdo nas
organizacges, encontra explicacdo na varia¢do do VAB, por influéncia de investimentos em
recursos humanos, observando uma correlacdo significativa. Também Graca (2011), estudou
provaveis relagcBes entre indicadores quantitativos, provenientes da gestdo de recursos
humanos e indicadores da area econdmico-financeira entre os quais o VAB, concluindo pela
importancia do investimento no capital humano e seu contributo que pode ser influenciador
de bom ou mau desempenho das empresas e gerador de valor, aplicada que seja boa gestdo
de recursos humanos.

Sobre o capital intelectual, Tamosiuniené e Survilaté (2013) referem a mudanca
sentida nas empresas sobre a atencao relacionada com os ativos intangiveis, mencionando o
capital intelectual como fator importante que acrescenta valor, e analisando o Value added
intelectual coefficient para medir o capital intectual, enfatizam a importancia do
desenvolvimento industrial por efeito da inovagao e conhecimento, relatando a comunicagéo
da UE e EUROSTAT (2013), acerca dos paises com maior VAB na industria, como a
Alemanha, Franc¢a, o Reino Unido, a Italia e a Espanha.

Ao encontro da literatura, € verificAvel a execugdo de estudos revelando papel desta
varidvel macroecondmica, o VAB, ao facultar informagdo relevante acerca dos
comportamentos dos varios setores da economia de um pais.

Bezic e Radic (2017) investigaram a relacdo entre Investimento Direto Estrangeiro
(IDE) no setor do turismo na Croacia e 0 VAB deste setor e, observaram um impacto positivo
na relacdo, sugerindo incentivos governamentais de forma a atrair mais investimento
estrangeiro para o setor. Sendo o IDE determinante para o desenvolvimento econémico, cada
vez mais decisivo na sustentabilidade econémico-financeira e social dos paises, é de
importancia a analise da qualidade e contribuicao destes investimentos. No seu estudo,
Russu e Ciuiu (2016) referem que as empresas Romenas provenientes de IDE, ao exportar
bens intermédios, ndo acrescentam o VAB do pais, em contraponto, as empresas de capital
privado Romeno, ao cobrir toda a cadeia de valor do negécio, aumentam lucros e
consequentemente o VAB.

O VAB é extensivel na sua analise também a prestacao das regides, de modo a aferir
0 seu contributo e desempenho.

As regides confrontam-se muitas vezes com a falta de investimento em setores
industriais e comerciais, que permitam alavancar a economia regional. Relatam,

Melachroinos e Spence (2013) a propdsito destas realidades, a economia do conhecimento



como novas oportunidades surgidas para as regides, pela informacdo com indicadores
relevantes, referindo os ativos intangiveis, como contributo para o VAB.

A respeito do desenvolvimento regional, é tambem de salientar a mobilidade e a sua
interacdo relativamente as acessibilidades que facultam o intercAmbio de pessoas e bens e,
qudo este fator se torna importante na economia das regides. Assim, Almeida (2018) sobre
transporte aereo e desenvolvimento regional nas NUTS 2 de Espanha, Franca, Italia e
Portugal, estimou através de modelo de regressdo linear multipla, relagdo positiva entre
transporte aéreo e desenvolvimento regional, resultando para aumento de 10% de
passageiros, acréscimo de 1% no VAB.

Como varidvel importante na informagdo que presta sobre todos os setores da
economia, possiblita 0 VAB analises de prestacdo setorial ou a sua evolugdo. A formacao,
como parte fundamental no desenvolvimento das organizagdes pode ser fator de
sustentabilidade econdmica extensivel as regides. Conclui, Figueira (2005), na sua
avaliacdo, acerca da importancia da formacdo profissional na produtividade dos
trabalhadores do setor hoteleiro da Madeira, impacto positivo e significativo, assim como a
existéncia de uma relagdo positiva e significativa entre investimento em formacéo e VAB
do setor, extensivel a toda a economia da regido.

Rodrigues (2012) analisa o VAB das maiores empresas da fileira florestal em
Portugal, sua relevancia no VAB total da fileira e conclui o significativo contributo para o
PIB e Balanca Comercial. Sobre o setor da madeira e cortica, Ferreira (2018) usa 0 VAB em
valor absoluto, de forma a avaliar o seu peso percentual no total do VAB nacional, e assim,
ser possivel compreender o setor na sua importancia nos paises estudados (Portugal,
Espanha, Italia e Franca). Ainda na area no setor agricola em Portugal, Carvalho (2016)
observa que um aumento do VAB na agricultura de regadio, se deve a um aumento da area
de regadio em Portugal. Também Mrdéwcznska-Kaminska (2014) avalia o VAB, na sua
pesquisa do agronegdcio na Polonia e as suas mudancas antes e depois da integracdo na UE,
no periodo de 2000-2012, permitindo determinar as alteracdes do agronegdcio e participacao
na economia nacional.

Com a preocupacao sentida ao nivel global pela preservacdo ambiental do planeta
como casa comum, € importante avaliar contributos e desvios de comportamentos das
atividades econdmicas relacionados com o ambiente.

Ramos (2017), sobre as atividades econdmicas em Portugal e o efeito adverso
provocado no ambiente, estudou a relagdo entre atividades de 11 setores, utilizando o VAB

como medida de avaliacdo setorial e a consequéncia ambiental provocada, avaliada pelo
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volume de CO2 emitido, concluindo assim que a relacdo positiva observada e significativa,
indica influéncia dos setores estudados para o acrescimo de emissdes de CO2. Relacionado
com esta tematica ambiental, apontam estudos na direcdo da analise do impacto de novas
formas de mitigar a pegada carbonica, com a implementacdo de novas fontes alternativas de
producdo energética. Uma das formas de avaliar a implementacdo deste novo paradigma
pode passar, também, por medir através do VAB 0s beneficios economicos derivados da
implementacdo de novos sistemas. Apresentam, Mikulic, Lovrincevic e Kacec (2018)
resultados positivos com a implantagdo de parques eélicos na Croacia, utilizando o VAB no
seu estudo, a fim de testarem os incentivos atribuidos a fontes alternativas e o efeito no
desenvolvimento da economia.

Importa referir o papel do investimento em 1&D no desenvolvimento inovador das
empresas, de forma a diferenciar a producéo e os processos em todo o ciclo produtivo e,
assim, pela inovagdo, implementar vantagem competitiva incrementando o VAB das
empresas e dos setores.

Vieira e Neira (2004), na sequéncia de uma analise econométrica, concluem que o
investimento em 1&D indica um efeito positivo e significativo sobre o VAB industrial e
incremento no desenvolvimento econdmico e social por efeito nesse investimento.

E pertinente mencionar o estudo anterior, uma vez que as autoras ao procurarem uma
relacdo entre as duas variaveis,VAB e I&D, contribuem para o aprofundamento deste estudo
uma vez que a investigacdo desenvolvida, na variavel 1&D pode ser parte substancial dos

ativos intangiveis.

2.2 Ativos intangiveis: anélise do normativo contabilistico

A Norma Contabilistica e de Relato Financeiro (NCRF) 6 - ativos intangiveis emitida
em 2015, pela Comissdo de Normalizagdo Contabilistica, tem por base a Internacional
Accounting Standards (1AS) 38 - ativos intangiveis, adotada pelo Regulamento o (CE) n.°
1126/2008, de 3 de novembro.

Tratando-se de ativos intangiveis € a NCRF 6 do Sistema de Normalizacdo
Contabilistica (SNC) - Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro - Aviso n® 8256/2015
e Declaracdo de Retificacdo n.° 918/2015 - Diario da Republica n.° 146/2015, série Il que
prescreve o seu tratamento contabilistico. E exigido que os critérios especificados da norma

sejam satisfeitos e determina ao especificar, como mensurar quantia escriturada de ativos



intangiveis exigindo divulgacdes especificadas acerca de ativos intangiveis (§ 1 da NCRF
6).

Ao definir ativos intangiveis, a norma refere-o como um ativo ndo monetario
identificavel sem substancia fisica, controlado por uma entidade como resultado de
acontecimentos passados e do qual se espera que fluam beneficios econdémicos futuros para
a entidade (§ 8 da NCRF 6).

Como definido, um ativo intangivel exige a sua ldentificabilidade (§ 11 da NCRF 6)
ou seja, se for separdvel e capaz de ser separado ou dividido da entidade e vendido,
transferido, licenciado, alugado ou trocado e resultar de direitos contratuais ou de outros
direitos legais (§ 12 da NCRF 6).

O Controlo de um ativo requer gque a entidade tenha o poder de obter beneficios
economicos futuros que fluam do recurso subjacente e puder restringir o acesso de outros a
esses beneficios (§ 13 da NCRF 6). Refere-se este controlo por exemplo a protegdo por parte
das entidades de conhecimentos técnicos protegidos por direitos legais copyrights (8 14 da
NCRF 6), sendo que estes podem originar futuros beneficios econémicos, da mesma forma
que pode uma entidade ter uma equipa de pessoal habilitada, onde identifique capacidades
que incrementem e proporcionem beneficios econémicos derivados da formacéo (§ 15 da
NCRF 6).

Uma entidade pode deter uma carteira de clientes ou quota de mercado e esperar que,
pela sua fidelizacdo e pelos seus esforcos de relacionamento, estes continuem a negociar
com a empresa. Contudo, na auséncia de direitos legais que protejam, assim como outras
formas de controlo para controlar o relacionamento com os clientes, a entidade ndo detém o
suficiente controlo sobre os beneficios econdmicos esperados, que satisfacam a definicdo de
ativos intangiveis (8 16 da NCRF 6).

Também do ativo intangivel sdo esperados beneficios econdmicos futuros, que fluam
e que podem incluir de réditos da venda de produtos, ou servigos ou vantagens, inerentes ao
uso do ativo pela entidade (8 17 da NCRF 6).

2.2.1 Reconhecimento dos ativos intangiveis

Uma entidade para reconhecer um item como ativo intangivel tem de satisfazer
cumulativamente dois pressupostos: a definicdo de ativo intangivel e os critérios de

reconhecimento de ativos (se for provavel que fluam para a entidade beneficios econémicos
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futuros associados ao item e o custo do item possa ser mensurado com fiabilidade) (§ 18 da
NCRF 6).

Assim, o ativo intangivel € um ativo ndo monetario e sem substancia fisica referente
a aquisicdo, ao desenvolvimento, manutencdo ou melhoria de recursos, tais como,
conhecimentos cientificos ou implementacdo de novos processos ou sistemas, assim como,
licencas e propriedade intelectual ou marcas (§ 9 da NCRF 6). E exigivel a um ativo
intangivel que seja identificavel sendo possivel a sua separacdo, transferido, alugado,
trocado ou dividido da entidade e vendido, ou ainda, ele resultar de direitos contratuais ou
legais (8 12 da NCRF 6). Define também um ativo intangivel o poder de uma entidade no
controlo sobre a obtencdo de beneficios economicos futuros que fluam do recurso
restringindo o acesso de outros a esses beneficios (§ 13 da NCRF 6).

Seguindo a definicdo de um ativo intangivel como o descrito nos (88 a 817 da NCRF
6), ao referirem um ativo como sendo um recurso controlado por uma entidade como
resultado de acontecimentos passados e, do qual se espera, que fluam beneficios econdmicos
futuros para a entidade.

Refere o normativo que para o reconhecimento de um ativo intangivel é necessario
avaliar a probabilidade de beneficios econdmicos futuros, usando pressupostos razoaveis, a
fim de representar estimativas de condi¢des econdmicas ao longo da vida util do ativo (8 22
da NCRF 6), devendo usar o seu juizo de valor de modo a avaliar o grau de certeza o fluxo
de beneficios econdémicos futuros, baseado na evidéncia disponivel atribuiveis ao ativo
aquando do seu reconhecimento inicial, atribuindo maior peso a evidéncia externa (§ 23 da
NCRF 6).

De observar na consulta ao normativo do SNC referente a norma, que regula os ativos
intangiveis NCRF 6, a divisao destes em adquiridos separadamente e gerados internamente.
N&o apresenta grande dificuldade o reconhecimento de todos aqueles que ao serem
adquiridos separadamente reinam pela via do cumprimento dos critérios e definicdo de
ativos intangiveis 0s pressupostos para 0 seu reconhecimento. Ao contrario, 0s ativos
intangiveis, gerados internamente, sdo fonte de mais atencao no seu reconhecimento, ndo sé
pela identificabilidade como pelo cumprimento dos critérios referentes a beneficios
econdmicos futuros e a fiabilidade do seu custo conforme (8 49 da NCRF 6).

De forma a avaliar os critérios de reconhecimento de um ativo intangivel gerado
internamente, a entidade classifica a sua formacao em - uma fase de pesquisa e uma fase de
desenvolvimento (§ 50 da NCRF 6).
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Como é observavel a partir da figura 1 e no que se refere aos ativos intangiveis
gerados internamente, estdo hoje as organizacGes sujeitas a concorréncia global sentindo os
seus decisores o desafio de implementar estratégias no sentido de valorizarem recursos
intangiveis dentro das organizacdes. E um exercicio de descoberta esta procura por
intangiveis quase invisiveis e, que existindo, carecem de desenvolvimento de modo a
contribuir para uma estratégia que acrescente valor na organizacao. Os ativos intangiveis por
via da 1&D apresentam-se como o0 caminho a percorrer, observando o0 normativo vigente de
modo a serem reconhecidos projetos gerados internamente e assim criando robustez ao ativo
total das organizagdes, aumentando o seu valor.

Sdo descritas na figura 1 as condicionantes exigidas ao reconhecimento dos ativos

intangiveis gerados internamente e que acima foram abordados.
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Figura 1: Ativos intangiveis gerados internamente

Ativos Intangiveis

Adquiridos separadamente Gerados internamente

Fase de

pesquisa Fase de
desenvolvimento

Atividades visando novos

conhecimentos, Atividades de concecao,

descobertas construgao para

NOVOS Processos, sistemas materiais, aparelhos,

OU Servicos. produtos, processos,
sistemas ou servigos
novos ou melhorados.

N&o reconhecido
como ativo
intangivel

Reconhecer como
ativo intangivel ao
demonstrar

Ser gerador de beneficios Estar concluido, e disponivel
econdmicos futuros para uso ou venda

L e Intengdo para usa-lo ou
Existéncia de viabilidade vendé-lo

técnica de concluir o
desenvolvimento do ativo
intangivel

Disponibilidade de recursos
Capacidade para mensurar fiavelmente o financeiros para concluir o
dispéndio atribuivel ao ativo intangivel na desenvolvimento
fase de desenvolvimento

Fonte: adaptado de Gomes e Pires (2015, p. 180) .
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Deparam-se por vezes as empresas com situacdes em que existe a dificuldade na
distincdo da fase de pesquisa e na fase de desenvolvimento, como definido no (§ 51 da NCRF
6), de modo a reconhecé-lo como ativo intangivel e neste caso é tratado o dispéndio como
incorrido na fase da pesquisa.

Na fase de pesquisa, um ativo intangivel conforme o normativo ndo é reconhecido,
sendo o dispéndio nesta fase um gasto quando incorrido (8 52 da NCRF 6) e, sendo que nesta
fase, uma entidade ndo pode demonstrar a existéncia de um ativo intangivel que ira
demonstrar beneficios econdmicos futuros provaveis (§ 53 da NCRF 6).

S&o exemplos de atividades de pesquisa de um projeto interno em que uma entidade
ndo pode demonstrar que existe um ativo intangivel e por isso o dispéndio é reconhecido
como um gasto quando for incorrido: atividades visando a obtencdo de novos
conhecimentos; a procura de, avaliacdo e selecdo final de, aplicacdes das descobertas de
pesquisa ou de outros conhecimentos; a procura de alternativas para materiais, aparelhos,
produtos, processos, sistemas ou servicos e a formulacao, concecéo, avaliacéo e selecéo final
de possiveis alternativas de materiais, aparelhos, produtos, processos, sistemas ou servigos
novos ou melhorados (8 54 da NCRF 6).

Na fase de desenvolvimento de um projeto interno, sob determinados condicionantes,
0 ativo intangivel proveniente de desenvolvimento deve ser reconhecido (8 55 da NCRF 6).
Assim a entidade deve demonstrar:

e A viabilidade técnica de concluir o ativo intangivel,

e A suaintengdo de concluir o ativo intangivel usa-lo ou vendé-lo;

e A sua capacidade de usar ou vender o ativo intangivel,

e A forma como o ativo intangivel gerard provaveis beneficios econémicos futuros;

e Adisponibilidade de adequados recursos técnicos, financeiros e outros para concluir

o0 desenvolvimento e usar ou vender o ativo intangivel; e

e A sua capacidade para mensurar fiavelmente o dispéndio atribuivel ao ativo
intangivel durante a sua fase de desenvolvimento.
Contudo, pode uma entidade em certos casos identificar um ativo intangivel na fase de
desenvolvimento de um projeto interno e demonstrar que gerara beneficios econémicos
futuros, por motivo da fase de desenvolvimento estar mais avancado que a fase da pesquisa.
(8 56 da NCRF 6).
Na fase de desenvolvimento de um projeto interno exemplificam-se as atividades de

desenvolvimento conforme a norma (8 57 da NCRF 6):
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« A concecao, construcao e teste de prototipos e modelos de pré-producédo ou de pré-
uso;

» A concecdo de ferramentas, utensilios, moldes e suportes envolvendo nova
tecnologia;

« Aconcecdo, construcdo e operacao de uma fabrica piloto que ndo seja de uma escala
econdémica exequivel para producédo comercial; e

« A concegdo, construcdo e teste de uma alternativa escolhida para materiais,

aparelhos, produtos, processos, sistemas ou servigos novos ou melhorados.

A fim demonstrar a geracéo de beneficios econdmicos futuros, avalia a entidade os
futuros beneficios econdmicos a serem recebidos pelo ativo, aplicando os principios da
NCRF12-Imparidade de Ativos (§ 58 da NCRF 6). E também demonstrada a disponibilidade
para concluir, usar e obter os beneficios econdmicos de um ativo intangivel mostrando um
plano empresarial de recursos técnicos e financeiros e capacidade para 0s manter e assegurar
(8 59 da NCRF 6). Refere, ainda o0 normativo, sobre a fase de desenvolvimento a faculdade
pelos sistemas de custeio de uma entidade mensurar com fiabilidade um custo de um ativo
intangivel no caso de ordenados ou outros dispéndios incorridos relacionados a copyrights
ou licencas ou para desenvolver software de computadores (8§ 60 da NCRF 6). Segundo o
normativo, ndo devem ser considerados ativos intangiveis dispéndios em marcas,
cabecalhos, titulos de publicacdes, lista de clientes, e itens semelhantes gerados internamente
em substancia pela ndo distincdo com o custo de desenvolver a empresa no seu todo (§ 62
da NCRF 6).

2.2.2 Mensuracao dos ativos intangiveis no reconhecimento

Um ativo intangivel deve ser mensurado inicialmente pelo seu custo (8 24 da
NCRF 6). Quando gerado internamente o custo de um ativo intangivel compreende todos
0s custos diretamente atribuiveis necessarios para criar, produzir e preparar o ativo para ser
capaz de funcionar da forma pretendida.

O custo de um ativo intangivel é a soma de todos os dispéndios incorridos desde a
data em que o ativos intangiveis satisfaz os critério de reconhecimento (8 63 da NCRF 6),
se for provavel que os beneficios econdmicos futuros esperados que sejam atribuiveis ao
ativo fluam para a entidade e o custo do ativo possa ser fiavelmente mensurado (8 21 da
NCRF 6), devendo uma entidade avaliar a probabilidade de beneficios econdmicos futuros
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esperados (8 22 da NCRF 6) e puder demonstrar para reconhecimento de todos os itens da
fase de desenvolvimento de um projeto interno (8 55 da NCRF 6).

Como exemplos apontamos segundo o (8 64 da NCRF 6):

+ Os custos dos materiais e servicos usados ou consumidos ao gerar o ativo
intangivel;

e Os custos dos beneficios dos empregados associados & formacdo do ativo
intangivel;

» As taxas de registo de um direito legal; e

« Aamortizacdo de patentes e licencas que sejam usadas para gerar o ativo intangivel.

O custo de um ativo intangivel adquirido separadamente é constituido pelo seu pre¢o
de compra e qualquer custo diretamente atribuivel de preparacdo do ativo para 0 seu uso
pretendido (8 27 da NCRF 6) sendo diretamente atribuiveis custos de beneficio dos
empregados e honorarios que resultem de levar o ativo a sua condi¢do de funcionamento,
assim como, custos de testes para funcionamento do ativo (§ 28 da NCRF 6). N&o fazem
parte do custo de um ativo intangivel os custos da introdugdo de um novo produto ou servigo,
custos de formagéo de pessoal (8 29 da NCRF 6), assim como n&o sdo escriturados 0s custos
do ativo com capacidade de funcionamento e ndo esteja a funcionar ou como perdas

operacionais iniciais enquanto cresce a procura da producao do ativo (8 30 da NCRF 6).

2.2.3 Mensuracao dos ativos intangiveis ap0s o reconhecimento

Depois do reconhecimento do ativo intangivel, consoante a politica contabilistica
adotada pela entidade, sdo dois os modelos que podem ser adotados a saber, 0 modelo de
custo ou 0 modelo de revalorizagdo. Ao utilizar um modelo para os ativos intangiveis, ele
tera que ser usado para todos os ativos da sua classe (§ 70 da NCRF 6).

Seguindo o0 modelo de custo “ap0s o reconhecimento inicial um ativo intangivel deve
ser escriturado pelo seu custo menos qualquer amortizagdo acumulada e quaisquer perdas
por imparidade acumuladas” (8 72 da NCRF 6).

Ao aplicar o modelo de revalorizacdo “apds o reconhecimento inicial, um ativo
intangivel deve ser escriturado por uma quantia revalorizada, que seja 0 seu justo valor a
data da revalorizagdo menos qualquer amortizacdo acumulada subsequente e quaisquer

perdas por imparidade acumuladas subsequentes” (§ 73 da NCRF 6) “o modelo de
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revalorizacdo: ndo permite a revalorizacdo de ativos intangiveis que ndo tenham sido
previamente reconhecidos; ou o reconhecimento inicial de ativos intangiveis por quantias
que ndo sejam o custo” (8 74 da NCRF 6), sendo que “0 modelo de revalorizagdo € aplicado

depois de um ativo ter sido inicialmente reconhecido pelo seu custo” (8§ 75 da NCRF 6).

2.3 Investigacdo e Desenvolvimento

2.3.1 A relevancia dos ativos intangiveis

Como variavel fundamental para execucdo deste estudo, sobre os ativos intangiveis
e citando Perez e Fama (2006, p. 13) “pode-se pensar 0s ativos intangiveis como ativos de
natureza permanente, sem existéncia fisica e que, a disposicao e controlados pela empresa,
sejam capazes de produzir beneficios futuros”.

Kaplan e Norton (2004) relevam a diferenca dos ativos intangiveis em relacdo aos
ativos fisicos dada a dificuldade na sua imitacdo facultando assim vantagem competitiva.
Segundo Lev (2018, p. 388) “ativos intangiveis sdo como todos os outros ativos, fonte de
valor futuro que ao contrério dos ativos convencionais (p.e instalagdes, mercadoria ou
inventarios) ndo tém incorporacao fisica.”.

Comforme Reilly (2018, p. 53) “a palavra intangiveis significa algo que carece de
substancia fisica” observando ainda que “o valor dos intangiveis se baseiam nos direitos e
previlégios a que um ativo intangivel d& direito ao propriétario/operador”.

Também, segundo Sacui e Prediscan (2011, p. 296) “na perspetiva economica os
investimentos em ativos intangiveis sao quaisquer despesas nao incorporadas imediatamente
em matéria fisica mas que se destinam a gerar beneficios a longo prazo”.

Reportando a NCRF 6, do SNC, sdo definidos os ativos intangiveis como recursos
controlados por uma entidade como resultado de acontecimentos passados e dos quais se
esperam que fluam beneficios econdmicos futuros para a entidade, sendo ainda um ativo nao
monetario identificavel sem substancia fisica.

Como o proposto no estudo, é componente importante na analise observar como
revisdo da literatura as varias abordagens aos ativos intangiveis como determinantes na
criacdo de valor e desempenho por eles influenciados nos setores e organizacdes. Para
Nascimento, Oliveira, Marques e Cunha (2012) os ativos intangiveis, variam nas empresas

consoante 0 seu papel, seja 0 setor onde se inserem, a estratégia implementada e a sua
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prestacdo num quadro de crescimento do valor das empresas e dai o interesse pelo estudo
dos ativos intangiveis.

Segundo, Wernke e Bornia (2003, p. 47) acerca dos ativos intangiveis, que vém
conquistando a nova economia e a importancia da sua avaliagdo, referem que “percebe-se
que tais componentes intangiveis adquirem, em face da célere evolucdo pela qual a
administracdo vem passando cada vez mais relevancia”. Neste sentido e de acordo com
Pastor, Glova, Liptak e Kovac (2017) sobre métodos para avaliacdo dos intangiveis, referem
tarefa complexa, sendo necessario encontrar acordo a fim de estabelecer consenso para a sua
valoracdo, seja nos ativos identificaveis, nos ativos de conhecimento, como no capital
intelectual (humano, estrutural e relacional).

Conforme Kaio, Kimura, Martin e Nakamura (2006, p. 76) “os ativos intangiveis sdo
importantes fatores de diferenciacdo e dessa forma, contribuem sobremaneira para a
obtengdo de importantes vantagens competitivas”. Também Oliveira, Schossler, Campos e
Luce. (2014, p. 695) salientam que os ativos intangiveis e o desempenho econdémico-
financeiro permitem anotar a valorizagdo da area do Marketing “dado que os resultados
permitem inferir uma possivel associacdo entre 0s esforcos nessa area na construcao de
ativos intangiveis de uma organizacao, como o valor da marca, e a melhoria do desempenho
econOmico-financeiro”.

O desenvolvimento de intangiveis nas empresas, pode ser atribuido a estratégia
implementada no sentido da gestéo eficiente dos recursos e capacidades internas de forma a
promover competitividade nas organizagdes. Assim, Cruz, Hsu, Cruz e Dal Vesco (2017)
referem o0s ativos intangiveis como relevantes para vantagem competitiva, procurando na
sua investigacdo compreender as estratégias utilizadas na sua formacdo, através da Viséo
Baseada em Recursos.

A vantagem competitiva, traduzivel em inovacdo, design e conhecimento é objetivo
estratégico nas organizacdes em concorréncia global. Para Libanio e Amaral (2016, p. 213)
“arranjos internos, rotinas de trabalho e um sistema de processos podem ajudar a mapear
essas ocorréncias (conhecimento e informacao) tornando possivel gerenciar as atividades e
recursos (tangiveis e intangiveis), envolvidos na gestdo de design”.

O capital intelectual é frequentemente abordado ndo s6 pela sua relevancia no
contexto do valor em conhecimento, como também, pelo seu contributo na criacédo de valor
econdémico.“A criacdo de valor deixou numa organizacdo de depender apenas dos Seus
recursos financeiros e tangiveis. Assim, os ativos intangiveis passaram a ter um papel

fundamental na determinagdo do valor real de uma organizacgéo ”. (Cruz e Alves, 2013 p.
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176). Almeida e Jorddo (2017, p. 120) sobre o capital intelectual anotam a dificuldade de
avaliacdo e mensuracdo deste ativo e referem “Um dos principais desafios contabeis e
organizacionais contemporaneos consiste em encontrar meios para criar, desenvolver,
manter, compartilhar, avaliar, mensurar e gerenciar o capital intelectual pois ele, muitas
vezes € considerado um ativo oculto (intangivel) que ndo aparece nas Demonstracdes
Contabilisticas das empresas”.

O conhecimento atualmente nas organizagdes € um ativo quase invisivel e que faz
diferenca no desempenho e estratégia empresarial. Joia (2001) considera a importancia do
ativo intangivel como parte fundamental do conhecimento, sublinhando também a relevancia
do capital intelectual como a parte valiosa na sociedade em continua transformacao.

Dos ativos mais poderosos e estratégicos de uma empresa em economia
concorrencial e aberta, a marca ocupa o potencial gerador de criacdo de valor e ativo
influenciador da misséo e visdo das empresas de forma a potenciar o objetivo de todos 0s
stakeholders. Observa Caputo, Macedo e Nogueira (2008) a mudanca de identificacdo da
marca, pela razdo de ser vista como associacdo a um produto no passado, relacionando-a
hoje a cultura de consumo traduzida pelas experiéncias dos consumidores com o produto e
a organizagao.

No mundo dos negécios, apresentam-se as empresas perante obrigacGes, que
determinam apresentacao de resultados aos mercados reportando a sua prestacdo economica
e financeira. Dai a importancia da monotorizacdo da medicdo da riqueza gerada nas
empresas e 0s investimentos determinantes que contribuem nesse sentido. Silva, Souza e
Klann (2017) apontam a importancia da divulgacao de informacdes contabilisticas de ativos
intangiveis para o mercado de capitais. Também Oliveira, Schossler, Campos e Luce (2014)
referem dos resultados obtidos na sua investigagdo um maior desempenho nos indicadores
das empresas mais intensivas em intangiveis e capazes de conseguir assim vantagem
competitiva e conforme Ritta, Cunha e Klann (2017) a vantagem competitiva tem relevancia
no mercado sustentando o negdcio continuadamente por influéncia do investimento em
ativos intangiveis.

Vasconcelos e Araujo (2016) verificam que o valor de mercado das empresas nao
financeiras analisadas é influenciado positivamente pelos seus ativos intangiveis. Sendo que
Medrado, Cella, Pereira e Dantas (2016) demonstram que a intangibilidade dos ativos
representa valorizagdo das acfes das empresas, como comprovam 0s modelos estimados,

dada a associagéo positiva com significancia estatistica.
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Em transformagdo e em competicdo permanente, encontram-se hoje as empresas
absorvidas em desafios baseados na criacdo de valor e na competitividade na sua area de
negocio. Para atingir estes objetivos tem havido uma mudanca de paradigma para
investimentos realizados em ativos intangiveis, ao notar-se, a sua importancia traduzida na
faculdade que tém ao poderem ser fonte emergente de novos produtos e descobertas,
proporcionando inovacdo e diferenciacdo. Segundo Cafibano (2018, p. 1) “os ativos
intangiveis sdo hoje os mais importantes geradores de valor de neg6cios e origem de
vantagem competitiva”. Se os ativos tangiveis eram o foco principal em investimento das
empresas antes de acontecimentos e conjunturas macroecondmicas pela globalizagcdo dos
mercados, nota-se vontade nas organizacGes da adogdo de estratégias conducentes a
proporcionar oferta baseada no desenvolvimento de novos produtos servigos e processos
obtidos pelo conhecimento gerados em processos internos de desenvolvimento ou
adquiridos. Assim, Nakamura (2010) salienta a menor importancia atribuida aos ativos
tangiveis e a producdo em massa e maior relevancia aos investimentos em ativos intangiveis
baseados em novos produtos e servigos ocorridos nas empresas dos Estados Unidos no
ualtimo meio século.

Refere o relatério da Organizacdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico
(OCDE, 2006) a importancia dos ativos intangiveis ou ativos intelectuais com maior
crescimento destes ativos nos paises com maior desenvolvimento econdémico. Depois de
tradicionalmente as empresas se terem focado nos ativos tangiveis, este reconhecimento
atual da necessidade de investimento em ativos intangiveis permite a obtencéo por parte das
organizagOes deter uma reserva de recursos diferenciadores capazes de sustentar o negécio
por via da vantagem competitiva adquirida OCDE (2006).Também ¢ notado o crescente
investimento das empresas em capital baseado no conhecimento como é mencionado pela
OCDE (2013) superando o investimento em capital fisico em alguns paises, mesmo
enfrentando os efeitos da crise global.

A competitividade é a esséncia da continuidade sustentavel das empresas como é
reconhecido, sendo que a estratégia na sua implementacéo é adiada por vezes ndo so por
fatores organizacionais internos como por fatores exégenos a propria organizacgao. Porém,
conforme Lev (2004) por via de ativos intangiveis e do seu uso € gerado valor acionista,
valor corporativo e forte vantagem competitiva. A relacdo entre competitividade e
intangiveis é referida por Moura, Dalchiavon, Scheren e Zanin (2019) que assinalam a

importancia dos ativos intangiveis no ativo total das empresas em fungdo da competitividade.
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Sdo hoje os ativos intangiveis recursos estratégicos que podem influenciar o
desempenho econdmico das empresas e assim alcangar posi¢cdo competitiva ao enfrentar os
mercados. Embora desprovidos de existéncia fisica sdo transmissores de caracteristicas
associadas a diferencia¢do dos produtos, inovagdo ou outras vantagens geradoras de valor
econdémico para as empresas. Vasconcelos e Araujo (2016) relatam, demonstrando, ser o
valor de mercado das empresas influenciado pelos ativos intangiveis.

O papel fundamental sentido nas empresas, assenta, nos tempos que correm, na
necessidade de planeamento estratégico, que permita descobrir o posicionamento adequado
a partir do qual os investimentos sdo direcionados dentro do planeado. Dentro dos ativos
intangiveis importa relevar o capital intelectual existente dentro das organizacdes de forma
a potenciar o aproveitamento intangivel que a ele pode ser inerente incrementando geracao
de valor. Para Ciprian, Valentin, Madalina e Lucia (2012), na nova economia o CI é fator
competitivo gerador de valor da empresa no futuro. Hunter, Webster e Wyatt (2005) referem
o capital intangivel ao focar a necessidade de padrdo para a sua medi¢do. Também
Boekestein (2006) menciona a sobreposicdo entre ativos intangiveis e o Cl no reporte de
ativos intangiveis em empresas analisadas. Conforme Stefano e Sartori (2016), o capital
intelectual representa ativo importante, que pode originar vantagem competitiva sustentavel
e que sendo eficazmente utilizado pode conduzir a bons resultados para a organizacao.

Segundo Lopes (2009), os intangiveis na literatura contabilistica sdo designados de
ativos intangiveis, na literatura de gestdo de capital intelectual e na literatura econémica de

ativos do conhecimento.

2.3.2 Ativos intangiveis: carateristicas e classificacdo

Como ativos fundamentais pela sua relevancia emergente de informacéo
contabilistica tém os ativos intangiveis caracteristicas, que se destacam no universo da
contabilidade, pela informacdo relevante que transmitem. Contudo, dada a crescente
importancia e consequente atencdo aos investimentos em intangiveis, conforme Rodrigues
(2003, p. 53) “As grandes alteracdes ocorridas no mundo dos negocios principalmente desde
meados dos anos setenta, como consequencia da inovacdo desencadeada pelo investimento
em intangiveis e pelas operacGes de aquisi¢do, provocaram uma erosdo na relevancia da
informacao financeira fornecida pelas empresas ao “mundo exterior”. Ao ser identificavel
pela natureza da sua definicdo, adquire existéncia que embora ndo sendo fisica transmite

informacdo que acrescenta valor econdmico nas organizagdes. A ndo existéncia fisica
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determina para o ativo mais complexidade e atencdo aquando do seu reconhecimento e
mensuragao, como no caso de conhecimentos adquiridos por parte dos funcionarios das
organizagOes que proporcionam diferenciacdo e vantagem competitiva. Considera, Kaplan e
Norton (2004) relevante papel atribuido a mensuracao de ativos intangiveis na contabilidade
como a cultura organizacional, habilidades dos funcionarios ou sistemas de TI, que pelas
suas caraceristicas podem facultar sustentavel vantagem competitiva a empresa. Também,
Lev e Zarowin (1999) observam no seu estudo a utilidade da informacao contabilistica das
empresas aos investidores, em declinio, no periodo de 1977 a 1997, anotando a contabilidade
em capitalizar despesas em ativos intangiveis. Refere, a OCDE (2006), a dificuldade
existente pelos limites a avaliacao de alguns ativos intangiveis levam ao seu néo
reconhecimento, que associado a sua crescente criacdo de valor, fazem perder importancia
as demonstracOes financeiras e ao seu valor para os investidores. No mesmo sentido,
Bandeira (2010) argumenta acerca da subavaliacdo dos ativos intangiveis, tdo importantes
para a vantagem competitiva das empresas, ndo surpreender 0 aumento da distancia entre o
valor contabilistico e o valor de mercado. Assim, e por ser um recurso algo complexo no seu
tratamento contabilistico, sujeita-se a entidade detentora do ativo, a ndo refletir nas
DemonstracOes Financeiras, a real situacdo patrimonial, agravando-se esta situagao no caso
de ativos provenientes de processos gerados internamente e ndo reconhecidos. Lev e
Moharman (2017), acerca de uma revitalizacdo para o relato financeiro, referem que sendo
a riqueza gerada nas empresas cada vez mais por recursos de natureza intangivel, eles
deveriam ser reconhecidos na contabilidade, sendo que pode apresentar-se pouco Util a
informacdo financeira prestada aos investidores, ndo sendo considerados estes recursos,
como ativos intangiveis. De acordo com Rodrigues (2003), o ndo reconhecimento de ativos
intangiveis nas demonstracdes financeiras afetam na tomada de decisGes econdémicas por
deficiente informag&o disponivel.

Assim, os ativos intangiveis por terem caracteristicas diferentes de outros ativos é
conveniente rigorosa atencdo a todos os requisitos que permitam o seu reconhecimento.
Relativamente a identificabilidade como condicdo inerente a um ativo intangivel, é esta
caracteristica deste recurso estudada por Diefenbach (2006) ao procurar gerar sistema de
identificacdo de recursos intangiveis, de forma eficiente e precisa, sem forma de indentificar
um ativo intangivel ndo sera possivel 0 seu reconhecimento e consequente mensuracao.
Atendendo as caracteristicas inerentes a defini¢cdo de um recurso como um ativo intangivel
e, atendendo as normas da contabilidade, segundo o normativo vigente € importante a

consulta ao referencial tedrico. Pela dificuldade que se apresenta, por vezes, em identificar

22



e avaliar a descoberta de um ativo intangivel, esta tarefa revela-se de enorme importancia
pela possibilidade de gerar beneficios economicos futuros (Tulvinschi, 2018).

Conforme Lopes (2013b), a probabilidade dos beneficios econémicos futuros fluirem para a
organizacdo e o seu valor fielmente determinado sdo condi¢do fundamental para o seu
reconhecimento.

Sendo necessario para que um ativo intangivel seja reconhecido, ele tem que ter a
possibilidade de ser separado e identificado, 0 que por vezes, existe a impossibilidade de os
separar e identificar singularmente, acrescentando como requisito para satisfazer o exigivel
a estes ativos o poder de controlo por parte da entidade que os detém da obtencdo de
beneficios econdmicos futuros inibindo outros a esses beneficios (Sacui e Prediscan, 2011).

Com base no normativo que prescreve 0s ativos intangiveis, e atendendo aos
requisitos estabelecidos para o seu reconhecimento e mensuragédo, tém os autores ao longo
dos tempos estudado classificacfes para estes recursos, segundo as suas caracteristicas e
repartidas em dois principais grupos de ativos — adquiridos separadamente (8 25 da NCRF
6) e gerados internamente (8§ 49 da NCRF 6). A proposito, segundo Lopes (2013b, p.110) “a
maior parte destes recursos ndo aparecem nos relatos financeiros, mas representam na
verdade uma parcela importante no valor de mercado das empresas, o qual esta alicergado
num conjunto de relacGes e privilégios, legalmente protegidos ou ndo”. Pela particularidade
de ser um ativo com tratamento contabilistico que necessita cumprir determinados requisitos
pela sua natureza intangivel é exigivel que seja identificavel § (11 da NCRF 6), que a
entidade tenha poder de controlo sobre o ativo (8 13 NCRF 6) e que beneficios econdmicos
futuros fluam do ativo (§ 17 da NCRF 6). Com importancia na defini¢cdo de estratégias,
devido a sua influéncia no desenvolvimento e vantagem competitiva que oferecem, certas
categorias de ativos intangiveis salientam-se. Kaplan e Norton (2004) identificam o Capital
Humano, o Capital de Informacdo e o Capital da Organizacdo, como conjunto de ativos
intangiveis fundamentais na execucdo estratégica.

Brooking (2010) elege como parte estratégica em ativos intangiveis quatro grupos a
desenvolver em empresas de alta tecnologia, como 1- ativos de mercado (pertenca da
empresa) como marcas, 2- ativos de infraestrutura, 3- ativos de propriedade intelectual e 4-
Ativos Humanos.

O SNC, pelo (8 9 da NCRF 6) menciona os diversos gastos de entidades pela
aquisicdo de desenvolvimento, manutencdo ou melhoria de recursos intangiveis, tais como,
conhecimentos cientificos ou técnicos, concecdo e implementacdo de novos sistemas,

licengas, propriedade intelectual, conhecimento de mercado e marcas e objetivos comerciais
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incluindo nomes comerciais e titulos de publicacdes. Estdo englobados nestes grupos o

software de computadores, copyrights, filmes, listas de clientes, direitos de hipotecas, quotas

de importacdo, franchises, fidelidade de clientes, quota de mercado e direitos de
comercializagdo (8 9 da NCRF 6).

Dada a diversidade de intangiveis, adquiridos ou produzidos, as organiza¢des podem

classifica-los de acordo com os requisitos para reconhecimento e mensuracao, tornando-se

estratégico a sua identificacdo. Assim, Cruz et al. (2017) procuram a identificacdo de ativos

intangiveis nas organizacdes e a sua contribuigcdo na estratégia a implementar.

Kaio (2002, p. 19) propde uma classificacdo para os ativos intangiveis em quatro

rubricas, como, Ativos Humanos, Ativos de Inovacdo, Ativos Estruturais e Ativos de

Relacionamento como representado na figura 2.

Figura 2: Uma Proposta de Classificacdo dos ativos intangiveis

Familia

Alguns exemplos de ativos intangiveis

Ativos Humanos

- Conhecimento, talento, capacidade, habilidade e
experiéncia dos empregados;

- administragéo superior ou empregados-chave;

- treinamento e desenvolvimento;

Ativos de

Inovagdo

-Pesquisa e desenvolvimento;
-patentes;

-formulas secretas;
-Know-how tecnoldgico;

Ativos Estruturais

-processos;
-softwares proprietarios;
-base de dados;

-sistemas de informacao;
-sistemas administrativos;
-inteligéncia de mercado;
-canais de mercado;

Ativos de
Relacionamento
(com publicos

estratégicos)

-marcas;
-logos;
-trademarks;

-direitos autorais(de obras literarias, de software, etc);

-contratos com clientes, fornecedores, etc;
-contratos de licenciamento, franquias, etc;
-direitos de exploracdo mineral, 4gua, etc

Fonte: Adaptado de Kaio (2002, p. 19)
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Conforme o normativo contabilistico, a classificacdo dos ativos intangiveis distingue-se,
como ja referido, por duas principais origens: ativos intangiveis adquiridos e ativos
intangiveis gerados internamente.

Depois de abordados o conceito, a relevancia e a classificacdo de ativos intangiveis
€ no seu tratamento contabilistico que se encontra a principal atencdo, por razdes da
necessidade do cumprimento rigoroso do normativo prescrito, estar assente, em normas
muito seletivas e restritivas aquando do reconhecimento e mensuracao (818 da NCRF 6). Se
0s ativos intangiveis adquiridos ndo sdo genericamente causa de reservas interpretativas pela
sua evidéncia normativa, como itens classicos consagrados na contabilidade das empresas
(marcas, patentes, licencgas e outras) aquando da sua aquisicdo, 0 mesmo ndo acontece em
relacdo a abordagem contabilistica referente a todos os itens potenciais intangiveis e que
gerados internamente estdo sujeitos a determinados condicionalismos estabelecidos para o
seu reconhecimento. Conforme Grozeva (2015), o reconhecimento dos ativos gerados
internamente acontece pelo cumprimento dos requisitos estabelecidos pela International
Accounting Standards (IAS 38).

E segundo o normativo contabilistico e por serem ativos gerados internamente, que
resultam das atividades de 1&D e que emergem de processos programados, a fim de obter
descobertas, que acrescentem inovacdo ou novos produtos, o seu reconhecimento, obedece
a duas fases no seu percurso, a fase da pesquisa e a fase de desenvolvimento, a fim de serem
observados os requisitos que satisfacam o seu reconhecimento como ativos intangiveis (850
da NCRF 6). Em conformidade Austin (2007) destaca a importancia dos ativos intangiveis
gerados internamente salientando a sua influéncia no valor de mercado das empresas.

A acumulacao de condicdes a verificar para o reconhecimento destes recursos em
potenciais ativos intangiveis, obriga a rigorosa verificacdo, com a finalidade do seu
reconhecimento como ativo intangivel. De acordo com Zéghal e Maaloul (2011) a IAS 38
no tratamento de ativos intangiveis gerados internamente especifica os detalhes e passos, a
fim de prever beneficios econdmicos futuros relativos a um ativo intangivel, um pouco
diferente das regras da International Accounting Standards Board que sendo menos rigidas,
permanecem deficientes.

Sobre estes aspetos da valorizacdo dos ativos intangiveis, a literatura assinala a
abordagem de autores referenciando precisamente a dificuldade do reconhecimento de
intangiveis nas empresas que sdo fonte criadora de riqueza nao refletidos nas Demonstracfes
Financeiras (DF), com prejuizo no valor de mercado da empresa. E referido por Hunter,

Webster e Wyatt (2012) procurando um método no sentido da medicdo e analise de
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intangiveis, referem no seu estudo, a substancial diferenca de tratamento dos gastos entre
ativos intangiveis adquiridos e os gerados internamente. Também Nichita (2019) aborda a
controvérsia que envolve a mensuracao e critérios de reconhecimento dos ativos intangiveis
e salienta 0 momento presente da contabilidade, como desafio para novas diretrizes de
reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo, confrontados com a nova economia baseada no

conhecimento e tecnologia de forma a garantir relatorios fiaveis e de qualidade.

2.3.3 Atividades de 1&D

De importancia nas organizages € evidente hoje na economia o crescente relevo que
assumem as atividades geradoras de valor, principalmente ligadas a 1&D e, que sdo em
grande medida responsaveis pela inovacao e sustentabilidade das empresas. Assim, Bandeira
(2010) sobre atividades de 1&D observa, relagéo positiva entre atividades de 1&D e valor de
mercado da empresa, assim como o aumento da rendibilidade dos capitais préprios por via
de incremento de investimento em I&D.

Como comprova a revisdo da literatura aqui apresentada, relacionada com os ativos
intangiveis, emergem aqueles que gerados internamente e que fruto de despesa em 1&D
acrescentam valor nas organizacOes, facultando-lhes sustentabilidade e competitividade.
Assim, € confirmada por Lev e Sougiannis (1999) relacdo entre os setores com maior
crescimento na economia com a I&D.

Como publicagdo importante para a abordagem ao tema tdo recorrente, nas
organizagOes pela sua contribuicdo para uma economia geradora de valor, o Manual de
Frascati publicado pela OCDE é fonte de definicdo, orientacdo e contributo global sobre a
I&D.

Segundo o Manual de Frascati da OCDE (2002, p. 43) é considerada a 1&D repartida
em trés atividades tais como a “ “investigagdo bésica” que consiste em trabalhos
experimentais ou tedricos iniciados principalmente para obter novos conhecimentos sobre
os fundamentos dos fendmenos e factos observaveis, sem ter em vista qualquer aplica¢éo ou
utillizacdo particular, a “investigacdo aplicada” que consistindo também em trabalhos
originais realizados para adquirir novos conhecimentos; esta dirigida para um objetivo
pratico especifico e o “desenvolvimento experimental” que consiste em trabalhos
sistematicos baseados nos conhecimentos existentes obtidos pela investigacdo e/ou pela

experiéncia pratica, e dirije-se a producdo de novos materiais, produtos ou dispositivos, a
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instalacdo de novos processos, sistemas e servicos ou a melhoria substancial dos ja
existentes”.

Barata (1992) refere as trés fases como sendo contributo de conhecimento para a
Humanidade através da I&D.

Requerem, as atividades de 1&D, sentido rigoroso de tratamento dos ativos que
delas emergem, uma vez que a sua identificacao e reconhecimento podem influenciar toda a
cadeia de valor de uma organizagéo. Por outro lado, as demonstragdes financeiras podem
ndo transmitir a realidade patrimonial e a informac&o ter valor deficiente. Assim, é comum
na literatura que trata de contabilidade, a abordagem ao tema revelando esta realidade,
fazendo eco dos autores e propondo técnicas contabilisticas corretivas de forma a mitigar
estas deficiéncias. Desde logo, a grande questdo que surge nesta area dos ativos intangiveis,
prende-se com a capitalizacdo dos dispéndios incorridos em 1&D. Na literatura, e sobre a
diferenca de posicOes, sdo observadas pelos diversos estudos que abordam a capitalizagdo
de ativos intangiveis e referentes a 1&D, correntes diversas e resultados que divergem
consoante os casos analisados. Pelo observado a capitalizacdo de 1&D é tema controverso e
de permanente analise.

Para Lev e Zarowin (1999), a contabilidade deve capitalizar gastos com intangiveis
logo que prevejam sucesso na sua formacdo. Zhao (2002) refere o valor dos relatérios de
I&D e o seu efeito significativo que transmitem. J& Cazavan-Jeny, Jeanjean e Joos (2011)
anotam que a capitalizagdo tem um impacto negativo no desempenho futuro e mostram a
dificulade da geréncia transmitir informagdes de perfomance futura depois de capitalizar
I&D. Contrariando estudos anteriores Cazavan-Jeny e Jeanjean (2006) constatam que as
empresas que capitalizam 1&D sdo de pequena dimensdo, mais alavancadas, menos
lucrativas e com menos crescimento.

Importa, no que diz respeito ao tratamento de despesas em I&D, a referéncia a forma
como sdo consideradas, reconhecidas e mensuradas, e por essa via contribuirem para o
crescimento do valor das empresas.

Segundo Atoche, Lopez e Ruiz (2012) no seu estudo, em relacdo a posicdo dos
investidores, ao ndo considerarem o efeito de valor acrescentado referente ao tratamento de
despesas em 1&D no setor automovel de empresas cotadas dos Estados Unidos, referem que
ao serem estas despesas, consideradas sem distincdo de outros gastos, afetam assim, o valor
de mercado das empresas consideradas na amostra.

A inovagcéo setorial pode ser fonte de vantagem competitiva, crescimento economico

e niveis de desenvolvimento, proporcionados pela qualidade das tomadas de deciséo, no que
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respeita ao investimento em 1&D nas organizacGes. Na Comunicacdo da Comissdo Europeia
(2010, p. 14)- Europa 2020 “ Estratégia para um crescimento inteligente, sustentavel e
inclusivo” sdo referidas as areas de atuacdo da Europa, salientando sobre a inovagao a baixa
despesa de 1&D na Europa, inferior a 2% contra 2,6% nos EUA e 3,4% no Japao,
sublinhando a importancia da Europa se centrar na despesa de Investigacdo e melhorando as
condigdes de 1&D no setor privado da UE.

Como requisitos para implementar atividades de 1&D nas organizacdes e, como ja
referido, os aspetos relativos aos ativos intangiveis gerados internamente, requer o seu
reconhecimento percorrer uma fase de pesquisa seguida de uma fase de desenvolvimento.
Segundo Maranzato e Salerno (2018, p. 461) “pesquisa deve desenvolver novas tecnologias
que alavancam novas plataformas de negdcio, e fase de desenvolvimento tem que projetar
com sucesso novos produtos e processos, ou novas versoes existentes destes”.

Como normas que regem os principios orientadores da contabilizacdo dos ativos

intangiveis e neste caso daqueles que sdo gerados internamente como a I&D, 0 SNC é o
referencial dos contabilistas para o seu tratamento contabilistico.
Relativamente a conta 442, Projetos de desenvolvimento, Lopes (2013a, p. 223) refere que
“esta conta regista a capitalizacdo dos dispéndios em desenvolvimento de produtos/servigos
e /ou processos entendidos estes como a aplicacdo de descobertas derivadas da pesquisa e
aplicaveis a concecdo de novos tipos de ativos ou ao melhoramento substancial dos
existentes”. Por requisito normativo “este reconhecimento esta dependente da prova de que
existirdo beneficios economicos futuros que fluirdo para a entidade” (Lopes, 2013a p. 223).
O problema dos beneficios econdmicos futuros, ao ndo serem comprovados limitam a
capitalizacdo (Shah, Liang, & Akbar, 2013).

As condicBes necessarias a fim de seguir o normativo contabilistico, determinam na
fase de pesquisa, uma rigorosa atencéo ao inicio de um processo de 1&D, uma vez que é o
ponto de partida de um percurso assente em perspetivas de éxito futuro. E porventura a fase
mais importante do caminho, uma vez que ela pode contribuir, descobrindo, provavel
beneficio econdmico futuro e, assim o processo ter éxito na fase de desenvolvimento de
acordo com o normativo da contabilidade.

De acordo com Chen, Gavious e Lev (2017) atendendo a IAS 38 e satisfazendo as
condicbes necessarias relativas a sua conclusdo sdo capitalizados os custos de
desenvolvimento, sendo que na fase de pesquisa, 0s custos iniciais incorridos sao debitados.

Depois da fase de pesquisa onde a investigacdo € concentrada no objectivo de novas

descobertas de produtos, servi¢os ou processos, e cumprindo todos requisitos, estabelecem
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as normas que a fase de desenvolvimento é o passo seguinte para a sua realizacédo, de acordo
e no cumprimento das normas de contabilidade que reconhecem um ativo intangivel gerado
internamente.

Segundo Grozeva (2015), de acordo com a IAS 38, refere a fase de Pesquisa como
original com vista a obter novos conhecimentos, sendo o Desenvolvimento a fase de
concretizacdo resultante da fase da investigagdo em novos conhecimentos técnicos ou
cientificos.

Sobre esta fase, é pertinente mencionar Lopes (2013b, p.158) ao enfatizar a
importancia da I&D, salientando que “podem permitir as organizagdes a edificagdo de
verdadeiros muros de patentes a volta do produto (Clustering) ou dos processos
(Bracketing), capazes de inibir ou até paralizar a acdo dos concorrentes”.

A fase de desenvolvimento é na sequéncia de todo o processo conseguido através de
atividades conducentes & descoberta de novos produtos, servigcos ou processos, aquela em
que sera possivel prespetivar beneficio econdémico futuro que flua para a entidade e asssim,
concretizar o ativo. Pela importancia dos ativos intangiveis gerados internamente, Austin
(2007) refere as fases de pesquisa e desenvolvimento como rigorosas, mencionando o
cumprimento de condig¢des determinadas ao longo do tempo a fim de serem reconhecidos

como ativos intangiveis.

2.3.4 1&D como motor da inovacao

E proposto, neste trabalho, relacionar duas variaveis e verificar a intensidade de
relacdo/associacdo, sendo que uma - ativos intangiveis tem caracteristicas que por via da
I&D conduz a processos capazes de aplicar inovagdo nas organizag6es incrementando valor
e crescimento econémico. Na situacdo de dindmica industrial agressiva em que as empresas
se movem hoje, surge a necessidade de implementar factores de diferenciagédo de forma a
criar vantagem competitiva conducentes a resultados de desempenho sustentavel. Dai, a
importancia das atividades em 1&D e que é assinalada por Carvalho (2013), ao enfatizar o
investimento em I&D, como contributo importante para uma economia assente no
conhecimento e inovagdo e observar a grande aderéncia a este designio assumido por muitos
paises membros da UE no incentivo a estes investimentos. O resultado destes investimentos
é abordado por Ramos e Zilber (2015) ao destacarem relacdo possivel entre 1&D e receitas

de vendas nas empresas por via da inovacao.
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Segundo Andersson e Karlsson (2004) o modelo linear de inovacao representa o
percurso inovador na inddstria que se inicia pela 1&D, implementada com a pesquisa
aplicada e o desenvolvimento dos produtos, seguida pela inovacdo e comercializagéo,

conforme expresso na figura 3.

Figura 3: Modelo linear de inovacgéo

I&D Pesquisa Pesquisa Desenv. do Comercializacdo e
bésica aplicada produto Inovagdo

Fonte: Adaptado de Adersson e Karlsson (2004, p.5)

A inovacdo como etapa posterior de processos de I1&D pode ter varias abordagens
relativamente a sua definicdo e enquadramento. Faria e Fonseca (2014) sobre a cultura
organizacional, inovacgéo e a sua relagcdo, consideram poder ser ponto de encontro de partilha
de ideias, experiéncias e criacdo dirigidas a inovacdo. Ja, Rosa, Rosa e Antoniolli (2018)
observam que a globalizacdo e a competitividade acentuam cada vez mais importancia a
tecnologia, inovacdo e a 1&D, salientando a inovacdo tecnoldgica como o fator de sucesso
crescente.

No setor industrial hd em determinadas atividades de 1&D emergentes, consequéncia
de experiéncias inovadoras de sucesso. Esta visao ao permanecer no seio da comunidade da
empresa transforma-se em missdo, agregando conhecimento na procura da diferenca pela
inovacdo. Biancolino, Maccari e Pereira (2013) referem-se ao processo de gestdo da
inovacao nas empresas e a sua aplicagdo, como geradora de valor. Refere Carcangiu (2016)
crescente investimento em atividades de 1&D, indicando a valorizacéo atribuida & inovagéo
no setor farmacéutico Portugués como factor de sucesso.

Observa-se, na literatura, mencéo a comportamentos estratégicos nas empresas, a luz
de necessidades de implementar investigagéo e desenvolvimento, novos processos, novos
produtos e comportamentos, a fim de responder aos desafios de novos concorrentes e Nnovos
mercados. Segundo Ribeiro, Rossetto e Verdinelli (2011), a falta de relacdo entre
comportamentos estratégicos, recursos e capacidades pode afetar a geragdo de vantagem
competitiva a luz da Resource-Based View.

Na base da transicdo para a transformagdo produtiva com valor acrescentado na
industria transformadora, estdo procedimentos de gestdo que agregam 1&D rumo a inovacao
e a vantagem competitiva.
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Para Vasconcelos, Castro e Brito (2018), a gestdo do conhecimento para a inovacao
é referida como cultura que abranje competéncias, procedimentos, métodos e 1&D. Em
confomidade, Santos, Vasconcelos e De Luca (2013), observam, empresas transnacionais
que alocam recursos em ativos que incrementam valor ao produto ou servigo, assim
competindo para a diferenciacdo em mercados internacionais.

O conhecimento adquirido pela I&D de processos internos conducentes a introdugéo
de novos produtos ou competéncias adquiridas, confrontam as orgnizagdes frequentemente
com a deficiente dimensédo de escala empresarial e mercados limitados. Assinala Klotzle
(2002) a importancia de estabelecimento de parcerias estratégicas entre empresas, de forma
a promoverem a sobrevivéncia no mercado e a aumentarem a sua competitividade através
de colaboracédo, ao nivel de estabelecimento de sinergias entre elas. Também Rodriguez,
Gomez e Valencia (2013), no tocante a redes e transferéncia tecnoldgica entre empresas,
indicam que estas redes empresariais de transmissdo de conhecimentos atuam de forma
positiva na 1&D e na inovacdo empresarial.

Dada a inovacdo ser fator importante no desempenho das organizades, Proenca e
Burlamaqui (2003, p. 105) referem que “a dimensao estratégica da inovag¢do nasce em um
primeiro momento, justamente do seu impacto esperado sobre a manutengéo da capacidade
de competir da empresa, é a sua mola mestra”. Os sectores ligados a industria deparam-se
hoje com desafios organizacionais, de desempenho e gestdo qualificada, que os obriga a
evoluir cada vez em maior escala na senda de novos caminhos que passam pela I&D, rumo
a inovagdo e a criacdo de valor econdmico. No estudo sobre a Influéncia da Gestdo da
Qualidade no Desempenho Inovador, Fernandes, Lourenco e Silva (2014) referem que
revendo continuadamente processos da organizacdo é criada dindmica no desempenho
inovador propiciando a introducdo de inovagdo. Segundo Moreira e Karachun (2014), no
Desenvolvimento de Novos Produtos a 1&D assume protagonismo.

Pinto, Henrigues e Martinho (2014) no caso do setor téxtil Portugués ao analisarem
a prestacdo da inovacdo na rendibilidade nas empresas, verificam que era maior em empresas
mais inovadoras sendo também a inovacdo mais influénciada consoante a dimensao da
empresa e a sua maior capacidade exportadora.

Sobre a importancia do papel da 1&D, cada vez mais dindmico nas organiza¢fes em
busca de mais conhecimento, melhoria de gestdo de processos e inovacao, Schreiber (2015)
assinala ser a inovacdo uma escolha obrigatoria, mencionando serem necessarias, formas

inovadoras de gestdo do conhecimento organizacional.
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E, fundamental também, atender as informacdes decorrentes da implementacéo de
novos produtos, introduzidos na cadeia produtiva das empresas derivados de uma constante
I&D, traduzindo inovacéo e diferenciacdo. O desempenho destas ocorréncias (inovacgao e
diferenciacio) necessita de ser avaliado. E observado por Manthey,Verdinelli, Rossetto e
Carvalho (2016, p. 59) e relacionado com o desempenho da inovacgao “que a satisfagdo com
produtos inovadores, a menor incidéncia de reclamacdes e o aumento da fidelidade dos

clientes estao associados, especificamente, ao desempenho esperado pelo cliente”.

2.3.5 I1&D e a vantagem competitiva

No quadro da economia global ocorrem dindmicas que obrigam a atencdo
permanente de desempenho das organizacfes, de modo a permanecerem rentaveis e
sustentaveis. Em estreita ligacdo com a 1&D, sdo muitas vezes implementadas estratégias,
de modo a acrescentar valor, potenciando e desenvolvendo ativos intangiveis intrinsecos,
derivados de recursos internos, humanos ou materiais. Assim, Carmona e Parisotto (2017)
assinalam as capacidades dinamicas (orientacao colaborativa para a inovacao e capacidades
inovadoras envolvendo clientes e fornecedores) e a sua influéncia no percurso inovador
implementando vantagem competitiva, referindo a I&D como forma de inovacdo
colaborativa com clientes e fornecedores. A marca, a cultura organizacional, a reputacao e o
processo de inovacgdo sdo 0s mais relevantes recursos a fim de obter vantagem competitiva
para a organizacgéo (Silva, 2014).

O desempenho econdémico e a vantagem competitiva é desenvolvida por Pedrosa e
Carvalho (2014, p. 10), no estudo de Analise e Fundamentos da Teoria Baseada nos
Recursos, onde referem que da consulta a gestores de varios setores é aceite que “0 aumento
do valor, da raridade e da inimitabilidade das combinagdes testadas eleva a vantagem
competitiva da empresa e que a performance é alcangada por esta via”.

Argumentam, Kretzer e Menezes (2006) que na perspetiva baseada em recursos,
haverd condicGes, para que estes sejam geradores de vantagem competitiva, ou seja,
resguardando e dificultando a propagacdo e reproducdo de recursos proprios por outras
organizagdes, assim como, preservando de forma sustentada, recursos intrinsecos a
organizacao e de dificil transmissao.

Também, (espaco)Tumelero, Santos e Plonski (2012) observam que a inovagéao

tecnoldgica e o conhecimento cientifico, proveem de continuos investimentos financeiros,
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na aquisicdo e geracdo de conhecimento, de modo a alcangar vantagem competitiva nos
mercados.

De acordo com Castro, Martins, Miura e Silva (2015), sobre estratégia e ativos
intangiveis nas oganizagdes, salientam, através da Visdo Baseada em Recursos, 0 ambiente
favoravel ao seu desenvolvimento adequando a organizacdo ao contexto das envolventes,
salientando ainda o recurso a investimentos em intangiveis capazes de diferenciar resultados
de organizacGes com estruturas equivalentes e proprcionando vantagem competitiva.

E de relevar a teoria da agéncia para a investigacio proposta sobre intangiveis, dado
a sua importancia no contexto dos custos de agéncia, pelas divergéncias entre os diversos
interesses nas organizacOes, limitando a criacdo de valor nas mesmas. De acordo com
Dalmacio, Resende e Slomski. (2009, p. 8) “entre as alternativas para garantir a obtencéo de
vantagem competitiva sustentavel, destacam-se as a¢des dos gestores (tratada pela teoria dos
contratos e pela teoria da agéncia) dentro da perspetiva empresarial que caracterizam como
mecanismo imprescindivel para assegurar os niveis de rendibilidade desejados pelos

acionistas e investidores™.

3. Metodologia de investigacéo

Apos a revisdo da literatura, atende-se no estudo & metodologia de investigacao de
forma a percorrer 0s passos necessarios a concretizacdo do objeto da investigacao. Para Paéz,
Roman e Hernandez (2013) a investigacdo realiza-se com varios métodos, que juntos, sdo a
metodologia de investigacéo.

Neste sentido, inicia-se o estudo exploratorio e descritivo, que tem como primeira
questdo, aferir a relagcdo/associacdo entre os ativos intangiveis e 0 VAB no setor Téxtil
Portugués, no periodo de 2010 a 2017, e como segunda questdo, testar a relacdo da I&D e o
VAB do referido setor e subsetores.

Sao considerados neste estudo, como integrantes do Setor Téxtil, os subsetores de
Fabricacdo de Téxteis e IndUstria do Vestuario Divisdo 13 e 14 CAE Rev. 3 respetivamente,
analisados separadamente e em conjunto, dando origem as hipOteses de investigacdo

apresentadas em seguida.
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3.1 Hipoteses de Investigacéo

Para responder a primeira questdo de investigacdo foram formuladas cinco hipéteses,
que a seguir se apresentam:
Para o setor téxtil no conjunto dos dois subsetores (téxtil e vestuario) H1:

H1: Existe relacdo entre 0 VAB e 0s ativos intangiveis.

Para o subsetor Fabricacdo de téxteis foram formuladas as hipoteses H2 e H3:
H2: Existe relacdo entre o0 VAB e 0s ativos intangiveis.
H3: Existe relagdo entre 0 VAB e 0s ativos intangiveis tendo em conta a
dimensédo das empresas.
Para o subsetor Industria do vestuario foram formuladas as hipoteses H4 e H5:
H4: Existe relacdo entre o0 VAB e 0s ativos intangiveis.
H5: Existe relacdo entre o VAB e 0s ativos intangiveis tendo em conta a

dimenséao das empresas.

Para responder a segunda questdo de investigacao foram formuladas sete hipoteses
que a seguir se enumeram.

De acordo com o INE para a 1&D estdo contempladas as seguintes categorias de
atividade: Investigacdo Fundamental (IF), Investigacdo Aplicada (IA) e Desenvolvimento

Experimental (DE)

Para o setor téxtil no conjunto dos dois subsetores (téxtil e vestuario) H6:
H6: Existe relacdo entre 0 VAB e a 1&D. (todo o setor téxtil).

Para o subsetor Fabricacéo de téxteis foram formuladas as seguintes hipoteses H7 a H9:
H7: Existe relagdo entre o VAB e I&D.
H8: Existe relacdo entre o VAB e IA+DE.
H9: Existe relacdo entre o VAB e DE.

Para o subsetor Industria do vestuario foram formuladas as hipoteses H10 a H12:
H10: Existe relacdo entre o VAB e I&D.
H11: Existe relacdo entre o VAB e IA+DE.
H12: Existe relacdo entre 0 VAB e DE.
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3.2 Enquadramento Geral

Como objeto de estudo, o setor téxtil assume importancia pela sua historia e dimensédo
na industria transformadora Portuguesa, sendo que a ITV (Industrias de Téxtil e Vestuario)
componente da divisdo 13 e 14 da CAE Rev.3, subsetor Fabricacdo de Téxteis (Preparacao
e fiacdo de fibras téxteis, Tecelagem de téxteis, Acabamentos de téxteis e Fabricagéo de
outros téxteis) e subsetor Industria do Vestuario (Confecdo de artigos de vestuario,
Fabricacdo de artigos de peles com pélo e Fabricacdo de artigos de malha) Direcdo-Geral
das Atividades Econdmicas (DGAE 2018). Assume o setor relevancia, no contexto da sua
contribuicdo econémica, que embora de forma ciclica, apresenta segundo os Ultimos
indicadores, evidéncias de transformagdo e rejuvenescimento no quadro da introducdo de
novas estratégias empresariais baseadas na otimizagao dos recursos, inovacao e investimento
em 1&D.

Trata-se de um setor constituido em 2016 por cerca de 12.227 empresas, na sua grande
maioria pequenas e médias empresas, sendo que 76,1% se localizam no norte de Portugal
principalmente nos distritos de Braga e Porto; 10,6% no Centro e 9,2% na Area
Metropolitana de Lisboa. Representa este setor 9,53% das exportacdes Portuguesas, 19,74%
do emprego na industria transformadora, 8,97% do volume de negécios e 9% da producao
da industria transformadora (DGAE, 2018).

Do historico da evolugdo do setor téxtil em Portugal, varias fases tém vindo a ser
percorridas ao longo de ciclos conjunturais mais ou menos favoraveis.

Consequéncia da incerteza e definhamento do setor na primeira década do século
XXI, com a instabilidade provocada pelo desmantelamento do Acordo Multifibras,
aderéncia da China a Oganizacdo Mundial do Comeércio e alargamento dos Paises de leste a
UE, assim como da crise financeira (crise do subprime) provoca na fileira retracdo na
atividade das empresas (DGAE 2018). E de salientar assim, no setor téxtil, através de valores
dos principais indicadores, a sua evolucdo positiva a partir de 2010. Dali, o interesse deste
estudo ao promover investigacdo sobre a importancia da relacdo dos ativos intangiveis e
I&D com o VAB no setor, procurando resultados que permitam perceber o possivel
contributo (ou ndo) desta relacdo como relevante para a sustentabilidade e vantagem

competitiva criadora de riqueza no setor.
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Para a realizacdo da investigacdo quantitatival em contabilidade segue este estudo

diversas fases retratadas na figura 4, a fim de serem corroboradas as hipéteses formuladas.

Figura 4: Fases do Processo de Investigacdo em Contabilidade
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Fonte: Ferreira e Sarmento (2017 p. 175)

1 “A investigagdo quantitativa em contabilidade, tal como em outros dominios do
conhecimento, inclui o planeamento, a selecdo da amostra, a recolha dos dados e 0os métodos

de analise” (Ferreira e Sarmento, 2017, p. 175).
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3.3 Desenho da Investigacéo

3.3.1 Objeto de estudo

Para efeitos da investigacdo, € considerado o setor téxtil portugués como objeto de
estudo na sua dimensdo total e, em cada um dos dois subsetores integrantes, Fabricacdo de

Téxteis e Industria de Vestuario, divisdo 13 e 14 da CAE Rev. 3, respetivamente.

3.3.2 Esquema Geral da Investigacao

Descrevemos de forma sucinta as duas etapas da investigacéo e respetivos passos:

* Etapa 1: analisamos a relacdo entre 0 VAB e 0s ativos intangiveis.

Passo 1: identificamos o setor téxtil: Fabricacdo de Téxteis e Industria do Vestuario
na Classificacdo Portuguesa das Atividades Econdmicas CAE Rev. 3, divisdo 13 e
14, respetivamente.

Passo 2: procedemos a recolha de informacdo nos quadros de setor do Banco de
Portugal.

Passo 3: aplicamos os testes estatisticos.

Passo 4: concluimos pela existéncia da relagdo entre 0 VAB e 0s ativos intangiveis.
* Etapa 2: analisamos a relagéo entre o VAB e a I&D.
Passo 1: procedemos a recolha de informacéao sobre 1&D no INE.

Passo 2: aplicamos os testes estatisticos.

Passo 3: concluimos pela existéncia da relagdo entre o VAB e a 1&D.
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3.4 Populacéo e sele¢cdo da amostra

Como populagéo , ela abrange as empresas ndo financeiras portuguesas considerando

todas as suas formas de constituicdo conforme tabela 1.

Tabela 1: Populagédo 2010-2017

Periodo Empresas
2010 1. 145 390
2011 1.113 559
2012 1.065 173
2013 1.098 409
2014 1.128 258
2015 1.163 082
2016 1.196 102
2017 1.242 693

Fonte: Elaboragéo propria com base em dados do INE?

Da populacdo acima apresentada foi selecionada a amostra apresentada nas tabelas 2
e 3, referente as divisdes 13 - Fabricacdo de téxteis e 14 - IndUstria do vestuario, no periodo
2010 a 2017 depois de um periodo de definhamento da fileira téxtil entre 2002 e 2009. Este
periodo interessa estudar, (inicia-se em 2010 a recuperacdo econOmica das atividades
descritas). Também é relevante para o estudo ter inicio em 2010, dado ser o0 ano da entrada
em vigor do SNC. Os dados, sdo facultados pela Informagdo Empresarial Simplificada (IES),
criada com a publicacdo do Decreto-Lei n.° 8/2007, de 17 de janeiro, prestada pelas empresas

Zhttps://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_publicacoes&PUBLICACOESpub_boui=4375463
92&PUBLICACOESmModo=2 Acedido a 7 de agosto de 2021
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e disponivel nas estatisticas online do Banco de Portugal (BPstat) nos Quadros do Setor QS
(2018). Assim, e conforme as tabelas 2 e 3, séo referidos de cada subsetor, 0 numero de
empresas e dimensdo, com origem na IES (prestagdo de informacgdo relativa a dados

contabilisticos anuais para fins estatisticos ao Banco de Portugal).

Tabela 2: Empresas/ Industria do Vestuario /Divisao 14

Indlstria do Vestuario
EMPRESAS | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
MICRO 2604 | 2608 | 2675 | 2737 | 2755 | 2745 | 2699 | 2642
PEQUENAS | 1666 | 1578 | 1578 | 1519 | 1546 | 1578 | 1600 | 1590
MEDIAS 375 355 362 356 362 379 385 393
GRANDES 16 16 15 16 18 18 19 21

TOTAL 4661 | 4557 | 4630 | 4628 | 4681 | 4720 | 4703 | 4646
Fonte: Elaborado com base nos Quadros do setor da Central de Balangos do Banco
de Portugal

Tabela 3: Empresas/ Fabricacdo de Téxteis/ Divisdo 13

Fabrica de Téxteis

EMPRESAS | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

MICRO 1347 | 1329 | 1357 | 1346 | 1310 | 1329 | 1311 | 1287

PEQUENAS | 595 | 564 | 533 | 524 | 536 | 555 | 564 | 572

MEDIAS 167 144 154 145 146 148 148 161

GRANDES 23 24 24 23 23 24 24 26

TOTAL 2132 | 2061 | 2068 | 2038 | 2015 | 2056 | 2047 | 2046
Fonte: Elaborado com base nos Quadros do setor da Central de Balancos do Banco
de Portugal

Para a segunda questdo da investigacdo, referente a relacdo entre 1&D e VAB sao
consideradas como amostra as empresas: Fabricacdo de téxteis e Industria do vestuario
divisdo 13 e 14 da CAE Rev.3. no periodo 2010 a 2017 das empresas com despesa em 1&D

por atividade econdémica (CAE Rev. 3) e categoria de atividade.
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3.5 Técnicas de recolha e analise de dados

A fim de sustentar a investigacao proposta utilizaram-se dados secundarios, ou seja,
informacdo disponivel em instituicdes como o INE, Banco de Portugal e DGEEC. Foram
compilados os dados referentes a amostra considerada para o estudo das variaveis,
organizando-as segundo o periodo a analisar, por forma a servirem de suporte as operagdes
estatisticas a executar. Assim, sdo elaborados quadros de informacdo de natureza
quantitativa, com os valores necessarios para a investigacdo do VAB e ativos intangiveis,
através dos quadros do setor do Banco de Portugal (BPstat) (BP, 2018) referentes a dados
contabilisticos das variaveis referidas. No que diz respeito aos dados sobre 1&D sdo
consultados e disponibilizados pelo (INE, 2018). Em relacéo a I&D foram consultados os
sumarios estatisticos do ano de 2017 na DGEEC-Inquérito ao Potencial Cientifico e
Tecnoldgico Nacional (IPCTN) pelo motivo de ndo constarem a data no quadro do INE de
despesas em investigacdo e desenvolvimento CAE Rev. 3 das empresas do ano de 2017
(DGEEC, 2017). No referente aos dados a serem tratados, VAB e ativos intangiveis incidem
a sua coleta no periodo de 2010 a 2017, para a primeira questdo de investigacao, assim como
os dados referentes a segunda questdo de investigacdo, VAB e 1&D sdo mapeados no periodo

2010 a 2017, de forma a permitir posteriormente o seu tratamento estatistico.

3.5.1 Tratamento estatistico

Com a finalidade de se testar a relacdo/associacdo entre as variaveis ja mencionadas,
ir-se-a recorrer a analise bivariada, com o objetivo de poder corroborar (ou ndo) as hipoteses
de investigacdo. As medidas que serdo implementadas na analise bivariada serdo o
coeficiente de correlacdo linear de Pearson (paramétrico) para variaveis cuja sua distribuicao
seja normal e/ou em alternativa o coeficiente de correlacdo de Spearman (nao paramétrico),
que contempla a violagéo da distribui¢do da normalidade em pelo menos uma das variaveis
em analise.

A formulacéo das hipdteses subjacentes a relacdo entre as variaveis é dada por:

Ho: p=0 (as variaveis nao estdo correlacionadas linearmente - sdo independentes)

H1: p#0 (as variaveis estdo correlacionadas linearmente - sdo dependentes).
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As referidas medidas serdo acompanhadas pela respetiva significancia estatistica, para um
nivel de significancia alfa (erro tipo 1) fixo de 5%.

Caso seja utilizado o coeficiente de correlacdo de Pearson a notagdo sera pp, caso
contrario designaremos ps para o coeficiente de correlacdo de Spearman. Para a

interpretacdo dos valores das medidas de associagdo/relacdo sera usada a tabela 4

Tabela 4: Interpretacdo dos valores de medidas de associacao/correlacdo

Valores | Interpretacao

>0,70 Relac3o Positiva Muito Forte

+0,50 até +0,69 | Relacao Positiva Assinalavel

+0,30 até +0,49 | Relacao Positiva Moderada

+0,10 até +0,29 | Relacao Positiva Fraca

+0,01 até +0,09 | Relagdo Positiva Negligenciavel
0 Auséncia de Relac3o

-0,01 até -0,09 Relacao Negativa Negligenciavel

-0,10 até -0,29 Relacao Negativa Fraca

-0,30 até -0,49 Relacao Negativa Moderada

-0,50 até -0,69 Relacdo Negativa Assinalavel

<-0,70 Relacdao Negativa Muito Forte

Fonte: Davis (1971: 49), citado por (Guimaraes, 2018, p. 31)

O teste adotado para aferir a normalidade das distribuicdes sera o teste de Shapiro
Wilk (SW), uma vez que a dimensdo do numero de observacgdes (série temporal de 8 anos)
em analise por grupo considerado € de reduzida dimensao, caso contrario utilizar-se-a o teste
de Kolmogorov-Smirnov (KS).

Como suporte é utilizado o software estatistico R (R Core Team, (2020)). A
informacdo sera organizada em quadros elaborados com a dimensdo das empresas por
subsetor (Micro, Pequenas, Médias e Grandes Empresas) e distribuidas no periodo 2010-
2017, segundo o ativo intangivel /VAB e VAB/I&D.

No que diz respeito a formulacdo das hipoOteses para o teste a normalidade das
distribuicoes, estas serdo da forma:

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel x na populacdo de onde foi retirada a amostra €

normalmente distribuida;
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H1: adistribuicdo dos valores da variavel x na populacdo de onde foi retirada a amostra ndo
é normalmente distribuida;

Salvo indicagdo em contrario o nivel de significancia a (erro tipo I) fixado sera de
5% (0=0,05). A tomada de decisao utilizada nos referidos testes de hipoteses sera: se o valor-

p< a, rejeitar-se-a a hipétese nula (Ho); caso contrario ndo se rejeitard a Ho.

3.6 Apresentacao e discussao de resultados

Primeiro Conjunto de Correlacdes VAB e ativos intangiveis.

Sera testada a relacdo entre 0 VAB e ativos intangiveis no Setor Téxtil na sua
totalidade, sendo de seguida realizados para cada um dos subsetores, ou seja, separadamente
para Fabricacdo de Téxteis e Industria do Vestuario, e por ultimo para cada um destes
subsetores pela sua dimensdo empresarial (Micro, Pequenas, Médias e Grandes Empresas).

Hipotese 1: Existéncia de relacdo/associacdo entre o VAB e ativos intangiveis
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes atraves da formulacdo das seguintes hipdteses:

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis no periodo 2010 a 2017 na
populacdo de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da varidvel ativos intangiveis no periodo 2010 a 2017 na

populacdo de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel VAB no periodo 2010 a 2017 na populacdo de
onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: a distribuigdo dos valores da variavel VAB no periodo 2010 a 2017 na populacgdo de

onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

No que diz respeito a distribuicdo dos valores de ativos intangiveis e com base no
valor-p (0,840) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,963), ndo iremos rejeitar a
Ho, ou seja é corroborada a normalidade da distribuicao dos valores de ativos intangiveis no
periodo 2010 a 2017 para um erro a = 5%. De forma analoga, para a distribuicdo dos
valores do VAB, verifica-se que o valor-p (0,258) associado ao teste de SW (estatistica de

teste 0,894) permite-nos inferir pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja é corroborada a normalidade
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da distribuicdo dos valores de VAB no periodo 2010 a 2017 para um erro @ = 5%. Face ao
exposto, iremos recorrer ao coeficiente de correlacdo paramétrico de Pearson cujas hipoteses
subjacentes serao:

Ho: pp=0 (as varidveis ativos intangiveis e VAB ndo estdo correlacionadas linearmente -
sdo independentes)

H1: pp#0 (as variaveis ativos intangiveis e VAB estdo correlacionadas linearmente - sdo

dependentes)

Com base no valor-p (0,001) concluimos pela rejeicdo de Ho, ou seja, existe uma
correlacdo linear estatisticamente significativa entre as variaveis ativos intangiveis e VAB
para um erro a = 5%. Adicionalmente e com base no valor do coeficiente de
correlacd0=0,923 e em conformidade com a tabela 4 de James A. Davis, podemos dizer que
se trata de uma correlacéo positiva muito forte e estatisticamente significativa. Sendo assim
salienta-se que os ativos intangiveis sdo determinantes no desempenho do VAB do Setor

Téxtil na sua dimensao total.

Hipdtese 2: Existéncia de relagdo/associacdo entre 0 VAB T (Téxtil) e ativos intangiveis
T (Téxtil)
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes atraves da formulacdo das seguintes hipdteses:

Para os ativos intangiveis T

Ho: a distribuicao dos valores da variavel ativos intangiveis T no periodo 2010 a 2017 na
populacdo de onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;

H1: a distribuicdo dos valores da varidvel ativos intangiveis T no periodo 2010 a 2017 na

populacédo de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

Parao VAB T

Ho: a distribuicao dos valores da varidvel VAB T no periodo 2010 a 2017 na populacéo de
onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;

H1: adistribuicdo dos valores da variavel VAB T no periodo 2010 a 2017 na populacdo de

onde foi retirada a amostra ndo € normalmente distribuida;
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No que diz respeito a distribuicdo dos valores de ativos intangiveis T com base no
valor-p (0,979) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,983), ndo iremos rejeitar a
Ho, ou seja é corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de ativos intangiveis T,
no periodo 2010 a 2017 para um erro @ = 5%. De forma anéloga, para a distribuicdo dos
valores do VAB T, verifica-se que o valor-p (0,352) associado ao teste de SW (estatistica de
teste 0,909) permite-nos inferir pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja é corroborada a normalidade
da distribuicdo dos valores de VAB T, no periodo 2010 a 2017 para um erro a« = 5%. Face
ao exposto, iremos recorrer ao coeficiente de correlagdo paramétrico de Pearson cujas

hipoteses subjacentes serdo:

Ho: pp=0 (as variaveis ativos intangiveis T e VAB T ndo estdo correlacionadas linearmente-
sdo independentes)
H1: pp#0 (as variaveis ativos intangiveis T e VAB T estdo correlacionadas linearmente -

séo dependentes).

Com base no valor-p (0,024) concluimos pela rejeicdo de Ho, ou seja, existe uma
correlacdo linear estatisticamente significativa entre as variaveis ativos intangiveis T e VAB
T para um erro & = 5%. Adicionalmente e com base no valor do coeficiente de correlacéo
de Pearson (0,772) e em conformidade com a tabela 4, podemos dizer que se trata de uma
correlagdo positiva muito forte.

Relacionando estas variaveis, é encontrada associacdo positiva e dai interpretar estes
valores como indicativos e determinantes dos ativos intangiveis no desempenho do VAB do

subsetor Fabricacdo de Téxteis.

Hipdtese 3: Existéncia de relacdo/associagdo entre o VAB T (Téxtil) e ativos intangiveis
T (Téxtil) tendo em conta a dimensdo das empresas (micro, pequenas, médias e

grandes)

44



Micro:
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes através da formulacdo das seguintes hipéteses:

Ho: a distribuicdo dos valores da varidvel VAB T no periodo 2010 a 2017 na populacdo das
microempresas de onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
H1: adistribuicdo dos valores da variavel VAB T no periodo 2010 a 2017 na populacéo das

microempresas de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis T no periodo 2010 a 2017 na
populacdo das microempresas de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis T no periodo 2010 a 2017 na

populacao das microempresas de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

No que diz respeito a distribuicdo dos valores do VAB T com base no valor-p (0,545)
associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,933), ndo iremos rejeitar a Ho, ou seja é
corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores do VAB T nas microempresas no
periodo 2010 a 2017 paraum erro @ = 5%. De forma analoga, para a distribui¢do dos valores
dos ativos intangiveis T verifica-se que o valor-p (0,110) associado ao teste de SW
(estatistica de teste 0,856) permite-nos inferir pela ndo rejei¢do de Ho, ou seja é corroborada
a normalidade da distribuicdo dos valores de ativos intangiveis T nas microempresas no
periodo 2010 a 2017 para um erro & = 5%. Face ao exposto, iremos recorrer ao coeficiente

de correlacdo paramétrico de Pearson cujas hipdteses subjacentes serdo:

Ho: pp=0 (as variaveis VAB T e ativos intangiveis T nas microempresas nao estao
correlacionadas linearmente - sdo independentes)
H1: pp#0 (as variaveis VAB T e ativos intangiveis T nas microempresas estdo

correlacionadas - sdo dependentes).

Com base no valor-p (0,092) concluimos pela nao rejeicao de Ho, ou seja, ndo existe
uma correlacdo linear com significancia estatistica entre as varidveis VAB T e ativos
intangiveis T para um erro a = 5%. Adicionalmente como o valor do coeficiente de
correlacdo de Pearson (-0, 633) é negativo, significa que as variaveis em analise crescem em

sentidos opostos. Caso o erro a seja de 10%, passara a existir significancia estatistica.
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Pequenas:
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes através da formulacdo das seguintes hipdteses:

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel VAB T no periodo 2010 a 2017 na populacéo das
pequenas empresas de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: adistribuigdo dos valores da variavel VAB T no periodo 2010 a 2017 na populagéo das

pequenas empresas de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis T no periodo 2010 a 2017 na
populacédo das pequenas empresas de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis T no periodo 2010 a 2017 na
populacdo das pequenas empresas de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente
distribuida;

No que diz respeito a distribuicao dos valores de VAB T com base no valor-p (0,845)
associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,963), ndo iremos rejeitar a Ho, ou seja é
corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de VAB T nas pequenas empresas no
periodo 2010 a 2017 para um erro a = 5%. De forma anéloga, para a distribuicdo dos
valores dos ativos intangiveis T, verifica-se que o valor-p (0,055) associado ao teste de SW
(estatistica de teste 0,827) permite-nos inferir pela ndo rejei¢ao de Ho, ou seja é corroborada
a normalidade da distribuicao dos valores de ativos intangiveis T nas pequenas empresas no
periodo 2010 a 2017 para um erro @ = 5%. Face ao exposto, iremos recorrer ao coeficiente

de correlacdo paramétrico de Pearson, cujas hipoteses subjacentes serdo:

Ho: pp=0 (as variaveis VAB T e ativos intangiveis T, nas pequenas empresas, nao estdo
correlacionadas linearmente- sdo independentes)
H1: pp #0 (as variaveis VAB T e ativos intangiveis T, nas pequenas empresas, estdo

correlacionadas - sdo dependentes).

Com base no valor-p (0,322) concluimos pela rejei¢do de Ho, ou seja, ndo existe uma
correlacdo linear com significancia estatistica entre as variaveis ativos intangiveis T e VAB

T nas pequenas empresas com coeficiente de correlacdo de Pearson (0,403). O facto de ndo
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haver significancia estatistica, pode dever-se em parte ao reduzido n.° de observacoes (8

anos).

Médias:
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes através da formulacdo das seguintes hipdteses:

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel VAB T no periodo 2010 a 2017 na populacéo das
médias empresas de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: adistribuicdo dos valores da variavel VAB T no periodo 2010 a 2017 na populacéo das

médias empresas de onde foi retirada a amostra ndo € normalmente distribuida;

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis T no periodo 2010 a 2017 na
populacdo das médias empresas de onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis T no periodo 2010 a 2017 na
populacdo das médias empresas de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente
distribuida;

No que diz respeito a distribuicdo dos valores de VAB T com base no valor-p (0,224)
associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,888), ndo iremos rejeitar a Ho, ou seja é
corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de VAB T no periodo 2010 a 2017
nas medias empresas para um erro a = 5%. De forma anéloga, para a distribuicdo dos
valores dos ativos intangiveis T, verifica-se que o valor-p (0,077) associado ao teste de SW
(estatistica de teste 0,840) nos permite-nos inferir pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja é
corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de ativos intangiveis T no periodo
2010 a 2017, nas medias empresas para um erro « = 5%. Face ao exposto, iremos recorrer

ao coeficiente de correlacdo paramétrico de Pearson cujas hipoteses subjacentes serao:

Ho: pp=0 (as variaveis VAB T e ativos intangiveis T ndo estdo correlacionadas linearmente
nas médias empresas- sdo independentes).
H1: pp#0 (as variaveis VAB T e ativos intangiveis T estdo correlacionadas - sdo

dependentes).
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Com base no valor-p (0,053) concluimos pela rejeicdo de Ho, ou seja, existe uma
correlacéo linear com significancia estatistica (no limiar da rejeicéo entre as variaveis ativos
intangiveis T e VAB T nas médias empresas para um erro & = 5%. Adicionalmente e com
base no valor do coeficiente de correlacdo de Pearson (0,700) e, em conformidade com a

tabela 4, podemos dizer que se trata de uma correlagcdo positiva muito forte.

Grandes:
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes através da formulagdo das seguintes hipéteses:

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel VAB T no periodo 2010 a 2017 na populacéo das
grandes empresas de onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
H1: adistribuigdo dos valores da variavel VAB T no periodo 2010 a 2017 na populagéo das

grandes empresas de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

Ho: a distribuicao dos valores da varidvel ativos intangiveis T, no periodo 2010 a 2017, na
populacdo das grandes empresas de onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da varivel ativos intangiveis T no periodo 2010 a 2017 na
populacdo das grandes empresas de onde foi retirada a amostra ndo € normalmente
distribuida;

No que diz respeito a distribui¢do dos valores de VAB T com base no valor-p (0,219)
associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,887), ndo iremos rejeitar a Ho, ou seja é
corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de VAB T, no periodo 2010 a 2017,
nas grandes empresas para um erro @ = 5%. De forma anéloga, para a distribuicdo dos
valores dos ativos intangiveis T, verifica-se que o valor-p (0,064) associado ao teste de SW
(estatistica de teste 0,833) permite-nos inferir pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja é corroborada
a normalidade da distribuicdo dos valores de ativos intangiveis T no periodo 2010 a 2017
nas grandes empresas para um erro ¢ = 5%. Face ao exposto, iremos recorrer ao coeficiente

de correlagcdo paramétrico de Pearson, cujas hipoteses subjacentes serao:

Ho: pp=0 (as variaveis VAB T (Téxtil) e ativos intangiveis T (Téxtil) ndo estdo

correlacionadas linearmente nas grandes empresas- sao independentes).
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H1: pp#0 (as variaveis VAB T (Téxtil) e ativos intangiveis T (Téxtil) estdo correlacionadas

linearmente nas grandes empresas - sdo dependentes).

Com base no valor-p (0,340) concluimos pela ndo rejei¢do de Ho, ou seja, ndo existe
uma correlacao linear com significancia estatistica entre as variaveis ativos intangiveis T e

VAB T com valor do coeficiente de correlagdo de Pearson negativo (-0,389).

Ao testar-se a relacdo/associagdo entre 0 VAB e 0s ativos intangiveis consoante a
dimensdo das empresas do subsetor Fabricacdo de Téxteis ocorrem valores de associacao
com fraca intensidade ou mesmo auséncia no caso das micro, pequenas e grandes empresas.
No caso deste subsetor apenas tém significado as operacOes estatisticas ao nivel das Médias

Empresas com grau de associacdo forte, mas no limiar de significancia estatistica.

Assim, pelos testes de relacdo/associagdo considerada a dimensdo das empresas, na
generalidade ndo foi revelada significancia estatistica nas correlagcdes entre as variaveis
estudadas, VAB e ativos intangiveis. No entanto e como observado existem valores com
interesse estatistico nas médias empresas do subsetor Fabricacdo de Téxteis. Esta
constatacdo, embora com valores de correlacdo no limiar da significancia estatistica, podem
fazer indicar a tendéncia nas médias empresas, que pela sua dimensdo, conseguem escala
empresarial para investimento em intangiveis. Outra interpretacéo, pode ter a ver com o valor
acrescentado que os produtos fabricados emergentes deste subsetor, Fabricacdo de Téxtelis,

proporcionam, com origem em I&D e inovagdo com reflexo em maior valor de mercado.

Hipdtese 4: Existéncia de relacdo/associacdo entre o VAB V (Vestuario) e ativos
intangiveis V (Vestuario)
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes através da formulacdo das seguintes hipdteses:

Para ativos intangiveis V

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis V no periodo 2010 a 2017 na
populacdo de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;

H1: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis V no periodo 2010 a 2017 na

populacédo de onde foi retirada a amostra ndo € normalmente distribuida;
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Para o VAB V

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel VAB V no periodo 2010 a 2017 na populacgéo de
onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;

H1: adistribuicdo dos valores da variavel VAB V no periodo 2010 a 2017 na populacgéo de

onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

No que diz respeito a distribuicdo dos valores de ativos intangiveis V com base no
valor-p (0,276) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,897), ndo iremos rejeitar a
Ho, ou seja é corroborada a normalidade da distribui¢do dos valores de ativos intangiveis V
no periodo 2010 a 2017 para um erro a = 5%. De forma anéloga, para a distribuicdo dos
valores do VAB V, verifica-se que o valor-p (0,207) associado ao teste de SW (estatistica de
teste 0,884) permite-nos inferir pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja é corroborada a normalidade
da distribuicéo dos valores de VAB V no periodo 2010 a 2017 para um erro ¢ = 5%. Face
ao exposto, iremos recorrer ao coeficiente de correlacdo paramétrico de Pearson, cujas

hipdteses subjacentes serao:

Ho: pp=0 (as variaveis ativos intangiveis V e VAB V n&o estdo correlacionadas linearmente
- sdo independentes)
H1: pp#0 (as varidveis ativos intangiveis V e VAB V estdo correlacionadas - séo

dependentes).

Com base no valor-p (0,004) concluimos pela rejeicdo de Ho, ou seja, existe uma
correlacdo linear estatisticamente significativa entre as varidveis ativos intangiveis V e VAB.
Adicionalmente e com base no valor do coeficiente de correlacdo de Pearson (0,878) e em
conformidade com a tabela 4, podemos dizer que se trata de uma correlagdo positiva muito
forte.

Hipdtese 5: Existéncia de relacdo/associacao entre o VAB V e ativos intangiveis V tendo
em conta a dimens&o das empresas (micro, pequenas, médias, grandes)
Micro:

Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes através da formulacdo das seguintes hipdteses:

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel VAB V no periodo 2010 a 2017 na populacgéo de

microempresas de onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
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H1: a distribuicdo dos valores da variavel VAB V no periodo 2010 a 2017 na populagéo

de microempresas de onde foi retirada a amostra ndo € normalmente distribuida;

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis V no periodo 2010 a 2017 na
populacdo de microempresas de onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis V no periodo 2010 a 2017 na

populacdo de microempresas de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

No que diz respeito a distribuicéo dos valores de VAB V com base no valor-p (0,439)
associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,921), ndo iremos rejeitar a Ho, ou seja é
corroborada a normalidade da distribui¢do dos valores de VAB V nas microempresas no
periodo 2010 a 2017 paraum erro ¢ = 5%. De forma analoga, para a distribuigdo dos valores
dos ativos intangiveis V, verifica-se que o valor-p (0,261) associado ao teste de SW
(estatistica de teste 0,895) permite-nos inferir pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja é corroborada
a normalidade da distribuicdo dos valores de ativos intangiveis V nas micro- empresas no
periodo 2010 a 2017 para um erro a« = 5%. Face ao exposto, iremos recorrer ao coeficiente

de correlagcdo paramétrico de Pearson, cujas hipoteses subjacentes serao:

Ho: pp=0 (as varidveis VAB V e ativos intangiveis V nas microempresas ndo estdo
correlacionadas linearmente - sdo independentes)
H1: pp— #0 (as variaveis VAB V e ativos intangiveis V nas micro - empresas estdo

correlacionadas - sdo dependentes).

Com base no valor-p (0,512) concluimos pela ndo rejeicao de Ho, ou seja, ndo existe
uma correlacdo linear com significancia estatistica entre as variaveis VAB V e ativos

intangiveis VV com o valor do coeficiente de correlacdo de Pearson (-0.273).

Pequenas:
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes através da formulacdo das seguintes hipdteses:

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel VAB V no periodo 2010 a 2017 na populacdo de
pequenas empresas de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: adistribuicdo dos valores da variavel VAB V no periodo 2010 a 2017 na populagéo de

pequenas empresas onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;
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Ho: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis V no periodo 2010 a 2017 na
populacdo de pequenas empresas onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis V no periodo 2010 a 2017 na

populacdo de pequenas empresas onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

No que diz respeito a distribuicao dos valores de VAB V com base no valor-p (0,415)
associado ao teste de SW (estatistica de teste 0.918), ndo iremos rejeitar a Ho, ou seja €
corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de VAB V de pequenas empresas
no periodo 2010 a 2017 para um erro a@ = 5%. De forma anéloga, para a distribui¢ao dos
valores dos ativos intangiveis V, verifica-se que o valor-p (0,23) associado ao teste de SW
(estatistica de teste 0,888) permite-nos inferir pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja é
corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de ativos intangiveis V de pequenas
empresas no periodo 2010 a 2017 para um erro a = 5%. Face ao exposto, iremos recorrer

ao coeficiente de correlacdo paramétrico de Pearson, cujas hipdteses subjacentes serdo:

Ho: pp =0 (as variaveis VAB V e ativos intangiveis V de pequenas empresas ndo estao
correlacionadas linearmente - séo independentes)
H1: pp #0 (as variaveis VAB V e ativos intangiveis V de pequenas empresas estdo

correlacionadas - sdo dependentes).

Com base no valor-p (0,813) concluimos pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja, ndo existe
uma correlacdo linear com significancia estatistica entre as variaveis VAB V e ativos

intangiveis V de pequenas empresas com coeficiente de correlacdo de Pearson (0,100).

Médias:
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuices através da formulacdo das seguintes hipoteses:

Ho: a distribuicao dos valores da varidvel VAB V no periodo 2010 a 2017 na popula¢édo das
médias empresas onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel VAB V no periodo 2010 a 2017 na populagédo

das médias empresas de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;
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Ho: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis V no periodo 2010 a 2017 na
populacdo das médias empresas de onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
H1: adistribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis V (Vestuario) no periodo 2010
a 2017 na populacdo das médias empresas de onde foi retirada a amostra ndo € normalmente
distribuida;

No que diz respeito a distribuicao dos valores de VAB V com base no valor-p (0,233)
associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,889), ndo iremos rejeitar a Ho, ou seja €
corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de VAB V no periodo 2010 a 2017
nas médias empresas para um erro a = 5%. De forma analoga, para a distribuicdo dos
valores dos ativos intangiveis V, verifica-se que o valor-p (0,259) associado ao teste de SW
(estatistica de teste 0,894) permite-nos inferir pela ndo rejei¢do de Ho, ou seja é corroborada
a normalidade da distribui¢do dos valores de ativos intangiveis V no periodo 2010 a 2017
nas médias empresas para um erro a = 5%. Face ao exposto, iremos recorrer ao coeficiente

de correlacdo paramétrico de Pearson, cujas hipoteses subjacentes serdo:

Ho: pp=0 (as variaveis VAB V e ativos intangiveis V nas empresas médias ndo estao
correlacionadas linearmente - séo independentes)
H1: pp#0 (as variaveis VAB V e ativos intangiveis V nas empresas medias estdo

correlacionadas - sdo dependentes).

Com base no valor-p (0,127) concluimos pela néo rejei¢do de Ho, ou seja, ndo existe
uma correlacdo linear com significancia estatistica entre as variaveis VAB V e ativos

intangiveis V.

Grandes:
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuices através da formulacdo das seguintes hipoteses:

Ho: a distribuicdo dos valores da varidvel VAB V no periodo 2010 a 2017 na popula¢édo das
grandes empresas de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel VAB V no periodo 2010 a 2017 na populagédo

das grandes empresas de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;
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Ho: a distribuicdo dos valores da variavel ativos intangiveis V no periodo 2010 a 2017 na
populacdo das grandes empresas de onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida
H1: a distribuicdo dos valores da varidvel ativos intangiveis V no periodo 2010 a 2017 na
populacdo das grandes empresas de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente
distribuida;

No que diz respeito a distribuicdo dos valores de VAB V com base no valor-p (0,389)
associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,914), ndo iremos rejeitar a Ho, ou seja é
corroborada a normalidade da distribui¢do dos valores de VAB V das grandes empresas no
periodo 2010 a 2017 para um erro a = 5%. Para a distribuicdo dos valores dos ativos
intangiveis V, verifica-se que o valor-p (0,001) associado ao teste de SW (estatistica de teste
0,686 permite-nos inferir pela rejeicdo de Ho, ou seja ndo é corroborada a normalidade da
distribuicdo dos valores de ativos intangiveis V das grandes empresas no periodo 2010 a
2017 para um erro @« = 5%. Face ao exposto, iremos recorrer ao coeficiente de Correlagao

de Sperman (ndo paramétrico) cujas hipoteses subjacentes serdo:

Ho: ps=0 (as varidveis VAB V e ativos intangiveis V nas grandes empresas nao estao
correlacionadas linearmente - séo independentes)

H1: ps #0 (as variaveis VAB V e ativos intangiveis V estdo correlacionadas - sé&o
dependentes).

Com base no valor-p (0,36) concluimos pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja, ndo existe uma
correlacdo linear com significancia estatistica entre as variaveis VAB V e ativos intangiveis

V e coeficiente de correlagéo de Spearman (0,381).

A exemplo da Fabricacdo de Téxteis séo observados valores de relagéo/associacao
VAB e ativos intangiveis determinadas pela dimensdo das empresas que compdem o
subsetor da Industria do Vestuario, que confirmam resultados de relacdes sem significancia
estatistica.

S&o apresentados depois de analisados os resultados, conforme a tabela 5 todas as
correlagBes referentes & primeira questdo de investigacdo. Ou seja, os resultados das

correlagdes encontradas entre VAB e ativos intangiveis no setor téxtil portugués.
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Tabela 5: Correlacdes de Pearson e Spearman referentes ao Setor Téxtil onde se analisa o
VAB e 0s Ativos intangiveis

SETOR TEXTIL VAB | Ativos Intangiveis
Todas as Empresas do Setor Téxtil — IndUstria do Vestuério + Fabricagdo de Téxteis
Coef. Pearson 0,923***
Valor-p= 0,001
IndUstria do I.Vestuario | I.Vestuéario | I.Vestuario | l.Vestuario | l.Vestuario
VESTUARIO
CAE Rev.3. Div 14 | Total Micro Pequenas Médias Grandes
Empresas
Coef.Pearson 0,878*** | -0,273 0,100 0,586
Coef.Spearman 0,381
p-value 0,004 0,512 0,813 0,127 0,360
Fabricacéo de F. Téxteis F.Téxteis F.Téxteis F.Téxteis F.Téxteis
TEXTEIS
CAE Rev .3 Div 13 | Total Micro Pequenas Médias Grandes
Empresas
Coef.Pearson 0,772** -0,633 0,403 0,700** -0,389
Valor-p 0,024 0,092 0,322 0,053 0,340

Legenda: * valor p<0,05, ** valor p<0,01, *** valor p<0,001. Nivel de significancia fixo em 5%
Fonte: Elaboracéo propria

Com base na tabela anterior, pelo coeficiente de correlagdo de Pearson (0,923)
verifica-se uma relacdo muito forte com significancia estatistica (valor-p 0,001) entre ativos
intangiveis e VAB em todo o setor e subsetores téxtil. No que diz respeito a Industria do
Vestuario e Fabricacdo Téxtil as correlacBes positivas muito fortes e com significancia
estatistica. Se for considerada a analise com a informacao subdividida pela dimenséo pelo
tipo de empresas (micro, pequenas, médias e grandes) verifica-se na generalidade 0 mesmo
padrdo de correlacdo, contudo sem qualquer significancia estatistica.

Segunda Questéo de Investigacdo 1&D —VAB

Foram testadas as hipdteses referentes a segunda questdo proposta no estudo que
procura o comportamento do VAB quando relacionado com 1&D no Setor Téxtil no seu
todo, e para os subsetores Fabricacdo de Téxteis e Indlstria do Vestuario, considerando

também o desempenho do mesmo nas fases relevantes no processo de 1&D como a IA+DE
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(Investigacdo Aplicada + Desenvolvimento Experimental) e a fase DE (Desenvolvimento

Experimental).

Hipotese 6: Existéncia de relagdo/associacdo entre VAB e 1&D (Total) setor
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes através da formulacdo das seguintes hipdteses:

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel VAB no periodo 2010 a 2017 na populacdo de
onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel VAB no periodo 2010 a 2017 na populagio de

onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

Ho: adistribuicdo dos valores da variavel 1&D no periodo 2010 a 2017 na populacéo de onde
foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel 1&D no periodo 2010 a 2017 na populacdo de

onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

No que diz respeito a distribuicdo dos valores de VAB com base no valor-p (0,320)
associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,810), ndo iremos rejeitar a Ho, ou seja é
corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de VAB no periodo 2010 a 2017 para
um erro @ = 5%. De forma analoga, para a distribui¢do dos valores do 1&D, verifica-se que
o valor-p (0,820) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,910) permite-nos inferir
pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja € corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de
I&D no periodo 2010 a 2017 para um erro @ = 5%. Face ao exposto, iremos recorrer ao

coeficiente de correlacdo paramétrico de Pearson, cujas hipdteses subjacentes serao:

Ho: pp =0 (as variaveis VAB e I&D ndo estdo correlacionadas linearmente - séo
independentes)

H1: pp #0 (as variaveis VAB e 1&D estdo correlacionadas - sdo dependentes).

Com base no valor-p (0,004) concluimos pela rejeicdo de Ho, ou seja, existe uma correlacao
linear com significancia estatistica entre as variaveis VAB e 1&D. Adicionalmente e com
base no coeficiente de correlacdo de Pearson (0,804) e em conformidade com a tabela 4

podemos dizer que se trata de uma correlagdo positiva muito forte.
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Considerando os valores disponibilizados para as duas variaveis em andlise, 1&D e
VAB, fruto de muito forte correlagdo entre ambas, podemos inferir que o aumento do

investimento em 1&D traduzir-se-4 no aumento/ desempenho do VAB.

Hipotese 7: Existéncia de relacdo/associacdo entre o (VAB Téxtil) e (Investigacdo e
Desenvolvimento Total Téxtil)
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes através da formulacdo das seguintes hipdteses:

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel (VAB Téxtil) no periodo 2010 a 2017 na
populacdo de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel (VAB Téxtil) no periodo 2010 a 2017 na

populacdo de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel (I&D Total Téxtil) no periodo 2010 a 2017 na
populacdo de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel (I&D Total Téxtil) no periodo 2010 a 2017 na

populacdo de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

No que diz respeito a distribuicdo dos valores de (VAB Téxtil) com base no valor-p
(0,180) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,892), ndo iremos rejeitar a Ho, ou
seja é corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de (VAB Téxtil) no periodo
2010 a 2017. De forma andloga, para a distribuicdo dos valores da (I&D Total Téxtil),
verifica-se que o valor-p (0,609) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,944)
permite-nos inferir pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja é corroborada a normalidade da
distribuicdo dos valores de (1&D Total Téxtil) no periodo 2010 a 2017. Face ao exposto,
iremos recorrer ao coeficiente de correlagdo paramétrico de Pearson, cujas hipOteses

subjacentes serao:

Ho: pp=0 (as variaveis (VAB Téxtil) e (I&D-Total Téxtil) ndo estdo correlacionadas - séo
independentes)
H1: pp#0 (as varidveis (VAB Téxtil) e (I&D Total Téxtil) estdo correlacionadas - sdo

dependentes).
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Com base no valor-p (0,006) concluimos pela rejeicdo de Ho, ou seja, existe uma
correlacdo linear estatisticamente significativa entre as variaveis VAB Téxtil e I&D-Total
Téxtil. Adicionalmente e com base no coeficiente de correlacdo de Pearson (0,795) e em
conformidade com a tabela 4 podemos dizer que se trata de uma correlacdo positiva muito
forte.

A exemplo do subsetor do Vestuario verifica-se pelo teste elaborado para observagédo
desta Hipdtese que sdo semelhantes os resultados para este subsetor Téxtil como no
Vestuario. Sendo assim, e verificando também forte associacdo entre as variaveis estudadas
pode confirmar-se que a I1&D esté positivamente correlacionada ao VAB da Fabricacdo de
Téxteis, divisdo 13 da CAE Rev. 3.

Hipotese 8: Existéncia de relacdo/associacdo entre o VAB Téxtil e IA Téxtil +DE
Téxtil=IADE Téxtil
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes através da formulacdo das seguintes hipdteses:

Ho: adistribuicdo dos valores da variavel VAB Téxtil no periodo 2010 a 2017 na populagéo
de onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
H1: adistribuicdo dos valores da variavel VAB Téxtil no periodo 2010 a 2017 na populacao

de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

Ho: a distribuicdo dos valores da varidvel (1A Téxtil +DE Téxtil=IADE Téxtil) no periodo
2008 a 2017 na populacédo de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel (1A Téxtil +DE Téxtil=IADE Téxtil) no periodo

2008 a 2017 na populacédo de onde foi retirada a amostra ndo € normalmente distribuida;

No que diz respeito a distribuicdo dos valores do VAB Téxtil com base no valor-p
(0,180) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,892), ndo iremos rejeitar a Ho, ou
seja é corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores do VAB Téxtil no periodo 2010
a 2017. De forma analoga, para a distribuicdo dos valores da (IA Téxtil +DE Téxtil=IADE
Téxtil), verifica-se que o valor-p (0,928) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,974)
permite-nos inferir pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja é corroborada a normalidade da
distribuicdo dos valores de (IA Téxtil +DE Téxtil=IADE Téxtil) no periodo 2010 a 2017.
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Face ao exposto, iremos recorrer ao coeficiente de correlacdo paramétrico de Pearson, cujas

hipdteses subjacentes serao:

Ho: pp =0 (as varidveis VAB Téxtil e 1A Téxtil +DE Téxtil=IADE Téxtil ndo estdo
correlacionadas linearmente - sdo independentes).
H1: pp #0 (as variaveis VAB Téxtil e IA Téxtil +DE Téxtil=IADE Téxtil estdo

correlacionadas - sdo dependentes).

Com base no valor-p (0,011) concluimos pela rejeicdo de Ho, ou seja, existe uma
correlacdo linear estatisticamente significativa entre as variaveis VAB Téxtil e IA Téxtil
+DE Téxtil=IADE Téxtil. Adicionalmente e com base no coeficiente de correlacdo de
Pearson (0,757) e em conformidade com a tabela 4 podemos dizer que se trata de uma
correlagéo positiva muito forte.

Na Fabricacéo de Téxteis (subsetor) € evidente pelos valores de forte correlagao entre
as varidveis mencionadas na procura de relacdo na fase intermédia de uma atividade de
Investigacdo, sendo que a significancia estatistica revelada reforca e confirma a forte ligacéo
entre VAB e |&D.

Hipdtese 9: Existéncia de relagdo/associacdo entre o VAB T e DE Téxtil.
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes através da formulagao das seguintes hipoteses:

Ho: a distribuicdo dos valores da varidvel (VAB Téxtil) no periodo 2010 a 2017 na
populacdo de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da varidvel (VAB Téxtil) no periodo 2010 a 2017

na populacdo de onde foi retirada a amostra ndo € normalmente distribuida;

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel (DE Téxtil) no periodo 2010 a 2017 na populacéao
de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: adistribuicdo dos valores da variavel (DE Téxtil) no periodo 2010 a 2017 na populacéao

de onde foi retirada a amostra ndo é distribuida;
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No que diz respeito a distribuicdo dos valores de (VAB Téxtil) com base no valor-p
(0,180) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,892), ndo iremos rejeitar a Ho, ou
seja é corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de (VAB Téxtil) no periodo
2010 a 2017 De forma anéloga, para a distribuicdo dos valores da (DE Téxtil), verifica-se
que o valor-p (0,156) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,886) permite-nos inferir
pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja € corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores da
(DE Téxtil) no periodo 2010 a 2017. Face ao exposto, iremos recorrer ao coeficiente de

correlacdo paramétrico de Pearson, cujas hipoteses subjacentes serdo:

Ho: pp =0 (as varidveis (VAB Téxtil) e (DE Téxtil) ndo estdo correlacionadas - sdo
independentes)
H1: pp #0 (as variaveis (VAB Téxtil) e (DE Téxtil) estdo correlacionadas - sdo

dependentes).

Com base no valor-p (0,059) concluimos pela rejeicdo de Ho, ou seja, existe uma
correlacéo linear no limiar da significancia estatistica considerando a=5% entre as variaveis
(VAB Téxtil) e (DE Téxtil). Adicionalmente e com base no coeficiente de correlagdo de
Pearson (0,614) e em conformidade com a tabela 4 podemos dizer que se trata de uma

correlacdo positiva assinalavel no limiar da significancia estatistica.

Hipdtese 10: Existéncia de relagdo/associacdo entre o VAB Vestuario e Investigacao e
Desenvolvimento Total Vestuario.
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes através da formulacdo das seguintes hipdteses:

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel VAB V no periodo 2010 a 2017 na populagédo de
onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
H1: adistribuicdo dos valores da variavel VAB V no periodo 2010 a 2017 na populagédo de

onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel 1&D (Total Vestuario) no periodo 2010 a 2017 na
populacdo de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: adistribuicdo dos valores da variavel 1&D (Total Vestuario) no periodo 2010 a 2017 na

populacédo de onde foi retirada a amostra ndo € normalmente distribuida;
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No que diz respeito a distribuicdo dos valores de VAB V com base no valor-p
(0,164) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,888), ndo iremos rejeitar a Ho, ou
seja é corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de VAB V no periodo 2010 a
2017. De forma analoga, para a distribuicéo dos valores do 1&D (Total Vestuério), verifica-
se que o valor-p (0,146) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,884) permite-nos
inferir pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja é corroborada a normalidade da distribuicdo dos
valores de 1&D (Total Vestuario) no periodo 2010 a 2017. Face ao exposto, iremaos recorrer

ao coeficiente de correlacdo paramétrico de Pearson, cujas hipoteses subjacentes serdo:

Ho: pp=0 (as variaveis VAB V (Vestuario) e I&D (Total Vestuario) ndo estdo
correlacionadas linearmente - sdo independentes)
H1: pp=#0 (as variaveis VAB V (Vestuario) e I&D (Total Vestuario) estdo correlacionadas-

sdo dependentes).

Com base no valor-p (0,018) concluimos pela rejeicdo de Ho, ou seja, existe uma
correlacdo linear com significancia estatistica entre as variaveis VAB V (Vestuério) e 1&D
(Total Vestuario). Adicionalmente e com base no coeficiente de correlacdo de Pearson
(0,723) e em conformidade com a tabela 4 podemos dizer que se trata de uma correlagédo
positiva muito forte.

Considerando os valores encontrados para as duas variaveis em analise 1&D e VAB
constata-se que a despesa em I&D no Vestuario é determinante na prestacdo do VAB do
subsetor. Resulta da relacdo positiva muito forte e com significancia estatistica revelada

pelas variaveis VAB e 1&D.

Hipotese 11: Existéncia de relacdo/associacdo entre o VAB Vestuario e 1A Vestuario
+DE Vestuario=IADE Vestuario.
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuicGes através da formulacdo das seguintes hipdteses:

Ho: a distribuicdo dos valores a variavel VAB V (Vestuario) no periodo 2010 a 2017 na
populacéo de onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da varidvel VAB V (Vestuario) no periodo 2010 a 2017 na

populacédo de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente distribuida;
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Ho: a distribuicéo dos valores da variavel (IA Vestuario +DE Vestuario=1ADE Vestuario)
no periodo 2010 a 2017 na populacdo de onde foi retirada a amostra é normalmente
distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel (1A Vestuario +DE Vestuario=IADE Vestuario)
no periodo 2010 a 2017 na populacdo de onde foi retirada a amostra ndo é normalmente
distribuida;

No que diz respeito a distribuicdo dos valores do VAB V (Vestuario) com base no
valor-p (0,164) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,888), ndo iremos rejeitar a
Ho, ou seja é corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores do VAB V (Vestuario)
no periodo 2010 a 2017. De forma anéloga, para a distribui¢do dos valores do (1A Vestuario
+ DE Vestuario=IADE Vestuario), verifica-se que o valor-p (0,142) associado ao teste de
SW (estatistica de teste 0,883) permite-nos inferir pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja €
corroborada a normalidade da distribuicio dos valores de (IA Vestuario +DE
Vestuario=IADE Vestuario) no periodo 2010 a 2017. Face ao exposto, iremos recorrer ao

coeficiente de correlagcdo paramétrico de Pearson, cujas hipoteses subjacentes serdo:

Ho: pp =0 (as variaveis VAB V (Vestuario) e (IA Vestuario + DE Vestuario=IADE
Vestuario) ndo estdo correlacionadas linearmente - sdo independentes).

H1: pp #0 (as variaveis VAB V (Vestuério) e (IA Vestuério + DE Vestuario = IADE
Vestuério) estdo correlacionadas - sdo dependentes).

Com base no valor-p (0,015) concluimos pela rejeicdo de Ho, ou seja, existe uma
correlacdo linear estatisticamente significativa entre as variaveis VAB V (Vestuario) e 1A
Vestuario + DE Vestuario = IADE Vestuario. Adicionalmente e com base no coeficiente de
correlagéo de Pearson (0,732) e em conformidade com a tabela 4 podemos dizer que se trata

de uma correlacao positiva muito forte.

Testando em conjunto a fase da Investigacdo Aplicada + Desenvolvimento
Experimental com o VAB pretendemos aferir do resultado da associacdo destas variaveis
verificando a sua consisténcia e conformidade com os valores da correlacdo da Hipdtese 1.

Confirma-se o mesmo sentido e intensidade de associagéo e pode assinalar-se que nesta fase
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constata-se também a importancia do investimento na IA+DE Investigacdo Aplicada +

Desenvolvimento Experimental pela intensidade de associagdo com o VAB do Vestuario.

Hipdtese 12: Existéncia de relagdo/associacdo entre o VAB Vestuario e 0 DE Vestuério
Numa primeira etapa iremos testar a normalidade subjacente a cada uma das

distribuices através da formulacdo das seguintes hipoteses:

Ho: a distribuicdo dos valores da variavel VAB V (Vestuario) no periodo 2010 a 2017 na
populacéo de onde foi retirada a amostra € normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel VAB V (Vestuario) no periodo 2010 a 2017 na

populacédo de onde foi retirada a amostra ndo € normalmente distribuida;

Ho: a distribuicdo dos valores da varidvel (DE Vestuario) no periodo 2010 a 2017 na
populacdo de onde foi retirada a amostra é normalmente distribuida;
H1: a distribuicdo dos valores da variavel (DE Vestuario) no periodo 2010 a 2017 na

populacédo de onde foi retirada a amostra ndo € normalmente distribuida;

No que diz respeito a distribui¢do dos valores de VAB V (Vestuario) com base no
valor-p (0,164) associado ao teste de SW (estatistica de teste 0,888), ndo iremos rejeitar a
Ho, ou seja é corroborada a normalidade da distribuicdo dos valores de VAB V (Vestuario)
no periodo 2010 a 2017. De forma analoga, para a distribuicdo dos valores do (DE
Vestuério), verifica-se que o valor-p (0,63) associado ao teste de SW (estatistica de teste
0,946) permite-nos inferir pela ndo rejeicdo de Ho, ou seja é corroborada a normalidade da
distribuicdo dos valores de (DE Vestuario) no periodo 2010 a 2017. Face ao exposto, iremos
recorrer ao coeficiente de correlacdo paramétrico de Pearson, cujas hipoteses subjacentes

serao:

Ho: pp=0 (as variaveis VAB V (Vestuario) e DE Vestuario ndo estdo correlacionadas
linearmente- sdo independentes)
H1: pp #0 (as variaveis VAB V (Vestuario) ¢ DE Vestuario estdo correlacionadas - séo

dependentes).

Com base no valor-p (0,058) no limiar da significancia estatistica (considerando o =

5%) concluimos pela rejeicdo de Ho, ou seja, existe uma correlacdo linear entre as variaveis
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VAB YV (Vestuario) e DE Vestuario. Adicionalmente e com base no coeficiente de correlacédo
de Pearson (0,615) e em conformidade com a tabela 4 podemos dizer que se trata de uma

correlacdo positiva assinalavel.

Na ultima fase da 1&D, depois de percorrida a pesquisa como etapa de descoberta
segue-se a concecao e o desenvolvimento de novos produtos ou processos. Sendo esta a fase
principal, no que se refere a sua classificagdo como intangivel, conclui-se dos resultados a
continuacdo de relacdo positiva e com significancia estatistica confirmando que se mantém

a relacdo na fase de Desenvolvimento com o VAB do subsetor Vestuario.

Analisando a Ultima fase do processo de 1&D em projetos desenvolvidos pelo
subsetor da Industria do Vestuario e como resposta a Hipdtese 12 confirma-se a relacao
positiva e com significancia estatistica entre VAB V (Vestuario) e DE Vestuério.

Conforme as tabelas 6 e 7 sdo evidenciados os resultados das correlacdes testadas
como resposta a segunda questdo da investigacdo. Ou seja, avaliar o VAB quando
relacionado com a 1&D no setor Téxtil, no conjunto dos dois subsetores Fabricacdo de
Téxteis e Industria do Vestuario, e testar o VAB quando relacionado com as atividades de
Investigacdo e Desenvolvimento nos dois subsetores.

De referir que no total do setor, hipotese 6 ou seja, na Industria do Vestuario e
Fabricacdo de Téxteis no seu conjunto a correlacdo de Pearson entre o VAB e I&D revela
valores de relacdo/associacdo positiva, com intensidade muito forte (0,804) e, com

significancia estatistica (p-value 0,004).
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Tabela 6: Correlagc6es de Pearson referentes a Industria do Vestuario onde se analisa o
VABeal&D

Coeficiente de Correlacdo de Pearson VAB Vestuério

(1&D) Vestuario 0,723** (p-value= 0,018)

. 0,732** (p-value=0,015
(IA+DE) Vestuario (p-value )

* (p- =
(DE) Vestuario 0,615* (p-value=0,058)

Legenda: * valor p<0,05, ** valor p<0,01. Nivel de significancia fixo em 5%.
Fonte: Elaboracéo prépria

De notar na tabela 6, valores de correlagdo positivos e muito fortes com significancia
estatistica entre 0 VAB e a I&D (IF+1A+DE) relativamente a Industria do Vestuario, bem

como entre 0 VAB e a IA+DE e entre 0 VAB e DE (no limite do nivel de significancia).

Tabela 7: Correlacdes de Pearson referentes a Fabricacao de Téxteis onde se analisa 0
VAB e al&D

Coeficiente de Correlagdo de

VAB Téxteis
Pearson

*%k* (o -
(18D) Téxteis 0,795*** (p-value=0,006)

** (o —
(IA+DE) Téxteis 0,757** (p-value=0,011)

* (p- =
(DE) Téxteis 0,614* (p-value=0,059)

Legenda: * valor p<0,05, ** valor p<0,01, *** valor p<0,001. Nivel de significancia fixo
em 5%.
Fonte: Elaboracao propria

De notar na tabela 7, valores de correlagao positivos e muito fortes com significancia
estatistica entre 0 VAB e a I&D (IF+IA+DE) referentes a Fabricacdo de Téxteis, bem como

entre 0 VAB e a IA+DE e entre 0 VAB e DE (no limite do nivel de significancia).
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4. Concluséo

No contexto da industria transformadora, o setor téxtil, foi ao longo da historia do
tecido industrial portugués marca importante de desenvolvimento econdémico, por vezes
confrontado com periodos recessivos de conjunturas adversas internas e externas.

Sendo o setor téxtil muito dependente do exterior na era da globalizagéo, por via dos
mercados abertos e concorrenciais, € de todo importante a defini¢cdo de novas estratégias, no
sentido de implementar valorizacdo de recursos, que se traduzam em vantagem competitiva,
resultado de investimentos em ativos intangiveis e consequente implicacdo no crescimento
do VAB setorial.

Da investigacdo proposta neste estudo, com o objetivo de verificar qual a relagao
entre os ativos intangiveis e 0 VAB no setor téxtil portugués, no periodo de 2010 a 2017,
dividem-se os resultados em duas partes referentes as duas questdes de investigacao.

Relativamente a questdo de investigacdo sobre a relagdo entre os ativos intangiveis e
0 VAB no setor téxtil portugués, sdo evidentes pelos testes estatisticos aplicados os valores
de forte correlagdo com significancia estatistica entre as duas variaveis no setor téxtil em
toda a sua dimensdo e subsetores, Industria do Vestuario e Fabricacdo de Téxteis, conforme
as hipoteses de investigagdo, H1 H2 e H4. De notar, que nos dois subsetores Téxteis e
Vestuério, sdo de observar resultados idénticos de forte relagdo/associacdo para os dois
ramos componentes do setor, com relagéo estatisticamente significativa. No tocante a analise
da relacédo entre ativos intangiveis e VAB, quando considerada a dimensao das empresas
(hipoteses H3 e H5) a correlagédo néo é estatisticamente significativa, ficando nessa medida
por corroborar estas hipéteses. Todavia, observa-se que nas empresas de dimensdo média na
Fabricacédo de Téxteis uma relagdo estatisticamente significativa (no limiar) entre o VAB e
0s ativos intangiveis. Do exposto, é validada a primeira questdo de investigacdo e conclui-
se que existe uma relagéo entre 0 VAB e 0s ativos intangiveis.

De seguida, aborda-se a 1&D no setor téxtil e os resultados quando relacionados com
0 VAB, no objetivo de responder a segunda questdo da investigacdo ao longo do periodo
2010 a 2017. Da anélise efetuada, e formuladas hipoteses de investigacdo H6 a H12, no
sentido de se encontrar rela¢do entre os dois indicadores, remetem os resultados para muito
forte associagdo com significancia estatistica entre 0 VAB e a I&D, na Fabricacdo de Téxteis
e na Industria do Vestuario, sendo mais relevante no primeiro. Assim sendo, sdo validadas

as hipdteses formuladas corroborando a segunda questdo de investigacao.
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Analisando a 1&D dos Téxteis e Vestuario por categorias de atividade, como revelado
nos testes estatisticos sobre a relacdo com o VAB, conclui-se, que nos dois subsetores, a
categoria de atividade IA+DE referidas na H8 e H11, mantém forte relacdo/associagdo, o
que pode indicar que novos processos em desenvolvimento e em fase intermédia da sua
realizacdo tém implicacdo no VAB. Na categoria de atividade DE, a sua relacdo com o VAB
(hipoteses H9 e H12), refletida na parte final do processo de 1&D, sendo considerada aquela
que em termos contabilisticos requer requisitos para o seu reconhecimento e mensuracao, na
relacdo entre variaveis VAB/DE nos dois subsetores, observa-se uma correlagdo positiva
com significancia estatistica, corroborando assim a segunda questéo de investigacao.

Como contributo, esta investigacdo pode acrescentar conhecimento para o tecido
empresarial e para a comunidade académica sobre as relagbes entre o VAB, ativos
intangiveis e 1&D. Da importancia da inovacdo como fator de vantagem competitiva
empresarial, é de relevar o estudo das atividades em 1&D nas organiza¢des por promoverem
a sustentabilidade, a diferenciacdo e a implementacdo de novos processos na atividade
produtiva.

Como limitacdo no presente estudo, assinala-se a auséncia de estudos analogos na
presente tematica, o que impede a confrontacao dos resultados desta investiga¢do. Contudo,
tal limitacdo por si sO constitui em simultaneo a mais valia deste estudo por permitir o
conhecimento da relacdo destas varidveis, em particular no setor Téxtil (Industria do
Vestuario e Fabricagdo de Téxteis).

Sugere-se como investigacdo futura a réplica deste estudo noutros setores do tecido

empresarial.
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