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Resumo

A presente investigagdo tem como objetivo analisar a relagdo entre o Valor Acrescentado Bruto (VAB) e os
Ativos Intangiveis no setor téxtil portugués (subsetor industria do vestuario), no periodo de 2010 a 2017, tendo
em consideracdo a dimensdo da empresa.

A metodologia adotada na investigacdo empirica ¢ de natureza quantitativa, tendo por base a estatistica
descritiva e inferencial, com particular énfase na analise bivariada através de coeficientes de correlacao linear.
No tocante a metodologia utilizada na revisao da literatura assenta numa pesquisa bibliografica.

Os resultados empiricos na estatistica descritiva indicam que podemos tomar como representativas as médias
amostrais do VAB e dos ativos intangiveis. Ao estratificarmos a analise por dimensao de empresa, no VAB
as médias amostrais sao representativas nao se verificando o mesmo para os ativos intangiveis.

Na analise inferencial concluimos que as correlagdes sdo estatisticamente significativas, ou seja, que existem
relagdes positivas entre 0 VAB e os ativos intangiveis e entre o0 VAB e os ativos intangiveis nas médias
empresas, no subsetor industria do vestuario.

Esta investigacdo original pretende ser um contributo para as comunidades académica e empresarial
possibilitando um conhecimento adicional das relagdes entre os ativos intangiveis e o VAB, no periodo po6s
definhamento da fileira téxtil (entre 2002 e 2009) e entrada em vigor do SNC (2010) para o subsetor da

industria do vestuario.

Palavras-chave: VAB, ativos intangiveis, téxtil

Abstract

The aim of this research is to analyze the relationship between Gross Value Added (GVA) and Intangible
Assets in the portuguese textile sector (clothing industry subsector), from 2010 to 2017, taking into account
the dimension of the company.

The methodology adopted in the empirical research is quantitative, based on descriptive and inferential
statistics, with particular emphasis on bivariate analysis using linear correlation coefficients. The methodology
used in the literature review is based on bibliographical research.

The empirical results in descriptive statistics indicate that we can take the sample averages of GVA and
intangible assets as representative. When we stratify the analysis by company dimension, the sample averages
for GV A are representative, but this is not the case for intangible assets.

In the inferential analysis, we concluded that the correlations are statistically significant, i.e. that there are
positive relationships between GVA and intangible assets and between GV A and intangible assets in medium
companies in the clothing industry subsector.

This original research aims to be a contribution to the academic and business communities by providing
additional knowledge of the relationship between intangible assets and GVA in the period following the
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collapse of the textile industry (between 2002 and 2009) and the entry into force of the SNC (2010) for the

clothing industry subsector.

Keywords: GVA; intangible assets, textile

1. Introducao

A partir de 1995 com a transformacgdo do General Agreement on Tariffs and Trade em Organizagdo Mundial
de Comércio (OMC) inverte-se a tendéncia protecionista registada no setor téxtil e vestudrio, e inicia-se o
desmantelamento progressivo do Acordo Multifibras e a aplicacao faseada do Acordo sobre téxteis, que
liberalizou o comércio internacional do téxtil e vestuario. Em 2001 com a entrada da China na OMC o
desequilibrio comercial na Europa agravou-se, afetando negativamente as empresas nacionais. Entre 2001 e
2008 ocorreram outros fatores externos: a adesdo de Portugal ao euro, o alargamento da Unido Europeia (UE)
a Leste e a crise econdmica e financeira internacional, que contribuiram para uma intensa contra¢do da
atividade das empresas do setor téxtil e vestuario (Dire¢do Geral das Atividades Econdémicas, DGAE, 2018).
A partir de 2010 verificou-se uma forte recuperacao da atividade industrial, baseada na conjugacao de diversos
fatores, especialmente, o know-how industrial, a inovacdo tecnologica, o design, etc., apoiada por diversos
centros de competéncias, o que permitiu um crescimento sustentado da atividade industrial (DGAE, 2018).
De acordo com a DGAE (2018) as empresas do setor dispdem de departamentos de I&D e areas criativas, com
designers téxteis e de moda para promover a inovagao, ou colaboram com o sistema cientifico e tecnoldgico
nacional - universidades e centros tecnologicos, de forma a possibilitar a transferéncia de conhecimento e de
tecnologia para as empresas.

Na comunicacao da Comissao Europeia (2010), Europa 2020 Estratégia para um crescimento inteligente,
sustentavel e inclusivo, relativamente ao crescimento inteligente, refere que a Europa tem de atuar nas areas
da inovacgao, da educacdo, formacdo e aprendizagem ao longo da vida e da sociedade digital.

Segundo a andlise setorial ao téxtil — fabricagdo de téxtis e indistria do vestuario — do Instituto de Apoio as
Pequenas e Médias Empresas ¢ a Inovagao (IAPMEI, 2022) o setor téxtil projeta para 2025 um cenario
ambicioso. Para a sua realizacdo aposta em 5 drivers: Conhecimento e Capacitacao; Design; Tecnologia;
Internacionaliza¢do e Sustentabilidade. No cerne deste processo estd uma estratégia industrial fortemente
assente no mercado Unico que permita as empresas inovarem e desenvolverem novas tecnologias a0 mesmo
tempo que refor¢am a circularidade e criam mercados.

Desde o dia 1 de janeiro de 2010 que as empresas portuguesas aplicam o novo normativo contabilistico: o
Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC), baseado nas normas do International Accounting Standards
Board (IASB) adotadas na UE, garantindo a compatibilidade com as diretivas contabilisticas comunitarias.
Com base na pesquisa bibliografica efetuada verificamos que: o VAB tem sido objeto de estudo na area da
economia, McGrattan (2017) investiga o impacto dos ativos intangiveis em dados agregados e ao nivel da

industria nos EUA, Pereira et al. (2022) estudaram a relacdo dos ativos intangiveis ¢ do VAB no subsetor
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fabricagdo de téxteis ¢ Gumbau-Albert & Maudos (2022) estudaram em que medida os ativos intangiveis
explicam o crescimento do PIB em Espanha.

Consideramos pertinente a realizagdo de uma investigacdo que permita averiguar se existe uma relacdo entre
o VAB e os ativos intangiveis no subsetor industria do vestudrio do setor téxtil portugués, apés 2010,
preenchendo o gap na literatura nacional sobre este tema.

A auséncia de investigacdes nos temas investigados constitui uma limitagdo a presente investigacao, nao
permitindo efetuar a comparagao de resultados com outros estudos.

Face ao exposto formulamos o problema de investigacdo: o investimento/desinvestimento da industria do
vestuario em ativos intangiveis esta relacionado com o crescimento/decrescimento do VAB nesse subsetor do
setor téxtil portugués?

A presente investigacdo tem como objetivo analisar a relagdo entre o VAB e os ativos intangiveis no subsetor
industria de vestuario no periodo 2010 a 2017 tendo em consideracdo a dimensao da empresa.

Esta investigacdo permite as comunidades académica e empresarial saberem se apos o declinio (periodo 2002-
2009) do setor téxtil os investimentos/desinvestimentos em ativos intangiveis efetuados pelas empresas
portuguesas num subsetor do téxtil estdo associados ao VAB.

O presente artigo encontra-se estruturado em seis se¢des. Na secdo 1, apresenta-se o tema, a justificagdo da
escolha do tema e do objeto de estudo, o problema de investigagao e o objetivo da investigagao. Na secdo 2
efetua-se a revisao da literatura sobre VAB e ativos intangiveis. Na se¢do 3 introduz-se a metodologia de
investigacdo e na secdo 4 apresentam-se os resultados empiricos e a sua discussdo. Finaliza-se o artigo com

as conclusdes (se¢do 5) e referéncias bibliograficas utilizadas (se¢do 6).

2. Revisao da literatura

Efetuamos nesta secc¢ao a revisao bibliografica relativa ao VAB e aos ativos intangiveis.

2.1 Valor acrescentado bruto

Figueira (2005) verificou um impacto positivo e significativo da formagao profissional na produtividade dos
trabalhadores do setor hoteleiro da Madeira, e a existéncia de uma relacdo positiva e significativa entre
investimento em formacdo e VAB do setor, extensivel a toda a economia da regido.

Aparaschivei et al. (2011) observaram impacto positivo e significativo entre VAB e investimento, no estudo
sobre as atividades econdmicas como a intermediagao financeira e a indastria na Roménia.

Rodrigues (2012) conclui que o VAB das maiores empresas da fileira florestal em Portugal tem um contributo
significativo para o PIB e Balanga Comercial.

Correia e Costa (2016) constatam um aumento siginificativo do VAB, na sequéncia da atribuicdo de fundos
Europeus destinados a corrigir desiquilibrios regionais no tecido empresarial, incrementando a

competitividade.



Pereira et al. (2017) concluem que o comportamento do VAB, varia consoante a estrutura econdmica dos
setores e com influéncia nas assimetrias de desenvolvimento regional.

McGrattan (2017) investiga o impacto dos ativos intangiveis em dados agregados e ao nivel da industria nos
EUA e conclui que as mudangas na mensuracdo do VAB, que ndo inclui todos os investimentos intangiveis,
subestimam as alteragdes efetivas na producdo total.

Almeida (2018) concluiu por uma relacdo positiva entre transporte aéreo e desenvolvimento regional,
resultando acréscimos de 1% no VAB e de 10% nos passageiros.

Leite (2021) confrontou o VAB dos paises da EuroMed em 2019, e concluiu que Franga, Italia e Espanha sdo
os paises que possuem valores mais elevados de VAB na totalidade e no comércio por grosso e a retalho,
transportes, alojamento e restauragao.

Pereira et al. (2022) concluiram que os resultados apontam para uma forte correlagdo entre o VAB e os ativos
intangiveis no setor téxtil (fabricacdo de té€xteis) em toda a sua dimensdao bem como entre 0 VAB e 1&D em
toda a fileira, na fabricagdo de téxteis.

Gumbau-Albert & Maudos (2022: 361) na sua investigacdo concluem que os ativos intangiveis explicam
14,3% do crescimento do VAB de Espanha, dos quais 9,4 pontos percentuais (pp) correspondem aos ativos
incluidos no VAB (software, I&D e direitos de propriedade intelectual) e 4,9 pp (despesas de design,
publicidade, estudos de mercado, formagao dos trabalhadores formagdo dos trabalhadores e melhoria da

estrutura organizativa das empresas).

2.2 Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis tém vindo a revelarem-se cruciais para a manutencao da vantagem competitiva da
empresa e a serem o fator critico de sucesso, e baseiam a sua especificidade na qualidade, ou seja, no stock de
conhecimento indutor do progresso técnico e da inovagdo (Silva, 2014).

O relato financeiro ndo consegue fornecer uma representagdo abrangente dos ativos intangiveis (Stolowy e
Jeny-Cazavan, 2001) e muitos ativos intangiveis ainda ndo sao reconhecidos nas demonstra¢des financeiras

(Barth et. al., 2000).

2.2.1 Caraterizacao e tipologia dos ativos intangiveis

De acordo com Ashoka et al. (2020) as International Financial Reporting Standards | International
Accounting Standards (IFRS/IAS) fornecem diretrizes abrangentes e consistentes para o reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo das transagdes financeiras, e também incluem diretrizes para os ativos intangiveis.
Segundo Lopes (2009) os intangiveis na literatura contabilistica sdo designados de ativos intangiveis, na
literatura de gestao de capital intelectual e na literatura econdémica de ativos do conhecimento.

Wyatt (2008) organiza os intangiveis em trés categorias que exibem os recursos da empresa: recursos
tecnologicos (despesas de 1&D e propriedade intelectual relacionada), recursos humanos (capital humano),

recursos de producdo (marcas, lealdade dos clientes) e vantagens competitivas (goodwill).



Para Perez e Fama (2006) os ativos intangiveis sao ativos de natureza permanente, sem existéncia fisica e que,
a disposicao e controlados pela empresa, sejam capazes de produzir beneficios futuros.

Segundo Caiiibano et al. (2000) existe uma enorme diversidade de defini¢des para os ativos intangiveis; se 0s
intangiveis estdo propensos a beneficios futuros, por que razdo nao hd um acordo na sua defini¢do ou por que
razdo a profissdo de contabilista ndo tem talento para captar integralmente o seu potencial e consente
numerosas analises e interpretacdes?

De acordo com Lopes (2013) o normativo ao definir os critérios de enquadramento (identificabilidade,
controlo, beneficios econdmicos futuros) e de reconhecimento (probabilidade de os beneficios econdmicos
futuros serem atribuiveis ao ativo e fluirem para a entidade, bem como a fiabilidade na mensuragao do ativo)
incutem ordem e disciplina na pratica contabilistica.

Um ativo intangivel s6 devera ser reconhecido como ativo no balango, se reunir as condi¢des estabelecidas
para a sua definicdo e se satisfizer os critérios definidos para o seu reconhecimento, ou seja, proporcionar
provaveis beneficios econdmicos futuros e ter um custo que possa ser mensurado com fiabilidade (Lim et al.,
2020; Rodrigues, 2022; Silva et al., 2017).

Contabilisticamente nem todos os itens (ativos) descritos podem vir a ser reconhecidos, isto €, nem sempre €
possivel assegurar as condi¢des exigidas pelos normativos para o seu reconhecimento como um ativo nas
demonstragdes financeiras, onde constam os seguintes requisitos: identificar cada um desses elementos,
assegurar o controlo sobre os mesmos, assegurar a possibilidade de através da sua posse gerar beneficios
econdmicos futuros, e imputar-lhes um valor fiavel (Rodrigues, 2003).

Para que o ativo seja considerado identificavel tem que ser separavel, ou seja, individualmente ou em conjunto
seja capaz de ser separado ou dividido da entidade, para que possa ser vendido, alugado ou trocado; e resultar
de direitos contratuais ou de outros direitos legais, independentemente desses direitos serem transferiveis ou
separaveis da entidade ou de outros direitos e obrigagcdes (Castro, 2015).

Segundo Silva et al. (2016) a identificabilidade esta relacionada com a sua separabilidade face aos outros
ativos detidos por uma empresa e, por isso, ser possivel de realizacdo independente da totalidade do negocio
(ou goodwill). Um ativo intangivel também ¢ identificavel quando resultar de direitos contratuais ou outros
direitos legais, quer esses direitos sejam transferiveis quer sejam separaveis da entidade ou de outros direitos
e obrigagdes. A separabilidade ¢ uma condi¢do indispensavel, ainda que ndo suficiente para a
identificabilidade de um ativo intangivel.

Segundo Basu e Waymire (2008) existe um desacordo substancial sobre o valor do reconhecimento em
separado dos ativos intangiveis.

De acordo com Johnson ef al. (2021) o reconhecimento separado dos ativos intangiveis fornece informagoes
uteis para a tomada de decisdes sobre o montante, o momento e a incerteza dos fluxos de caixa futuros.

King et al. (2019) concluem que o reconhecimento separado dos intangiveis € especialmente 1util quando os

ativos intangiveis constituem a principal fonte de beneficios de uma compra.



Para Silva et al. (2016) o controlo do ativo intangivel representa o poder de obter beneficios econdomicos
futuros que fluam para a entidade e que o acesso a0 mesmo possa ser restringido a terceiros (protecao através
de direitos legais).

Para Canibano et al. (2000) o controlo ¢ a capacidade que a entidade possui para exercer os seus direitos, € a
possibilidade de reclamar legalmente direitos ou servigos (Castro, 2015).

Os beneficios econdmicos futuros para Silva et al. (2016) sao um dos requisitos da defini¢cdo e reconhecimento
de um ativo intangivel, podendo incluir réditos de venda de produtos ou servigos, poupangas de custos, ou
outros beneficios resultantes do uso do ativo pela empresa.

A dificuldade, por vezes, em identificar e avaliar a descoberta de um ativo intangivel, revela-se de enorme
importancia pela possibilidade de gerar beneficios econdomicos futuros (Tulvinschi, 2019).

A probabilidade dos beneficios economicos futuros fluirem para a organizacdo e o seu valor fielmente
determinado sdo condi¢des fundamentais para o seu reconhecimento (Lopes, 2013).

De acordo com Silva (2014) uma entidade deve avaliar a probabilidade de beneficios econdmicos futuros
esperados, usando pressupostos razoaveis e sustentaveis, que representem a melhor estimativa do conjunto de
condi¢des econdmicas que existirdo durante a vida util do ativo, efetuando um juizo de valor com base na
evidéncia disponivel a data, privilegiando a informacao obtida externamente.

Enquanto as condic¢des previstas na NCRF 6 para a capitalizagdo nao se verificarem, os dispéndios terdo de
ser reconhecidos como gastos do periodo. De notar, quando subsequentemente se cumprirem as condig¢des
para capitalizacdo, os gastos reconhecidos em periodos anteriores ndo podem ser reclassificados para o ativo
(uma vez gastos, sempre gastos); apenas os dispéndios subsequentes serdo objeto de capitalizagdo. Trata-se
de uma regra que podera ser fortemente contestada pelos gestores, porque em determinadas industrias, quando
o projeto se qualifica para reconhecimento, os dispéndios subsequentes serdo de montantes irrisorios
(Rodrigues, 2022).

Para Clausen & Hirth (2016) em geral, o reconhecimento e a mensuracdo na contabilidade ¢ um debate de
longa data sendo superado pelo reconhecimento e mensuragdo dos intangiveis.

De acordo com Heegh-Krohn & Knivsfla (2000) verificam-se diferengas insignificantes no reconhecimento e
mensuracao dos ativos intangiveis, quando comparamos as normas contabilisticas escandinavas, as normas do
Reino Unido (ASB), as normas dos EUA (GAAP) e as normas internacionais (IAS), presumivelmente porque
todas elas sao dominadas pela pratica contabilistica anglo-saxoénica, centrada no mercado de capitais como
principal utilizador da informagao das demonstragdes financeiras.

Russell (2017) verificou que apds a introdugdo das IFRS na Australia ocorreram alteragdes significativas no
reconhecimento de ativos intangiveis em simultdneo com a emissdo de agdes; € que a associagdo entre 0s
beneficios econdmicos € os ativos intangiveis mudou apoés as [FRS.

De acordo com Heegh-Krohn & Knivsfla (2000) ao avaliar se os ativos intangiveis sdo reconhecidos como
recurso ou gasto, devem considerar-se as caracteristicas unicas desses ativos, que sdo relevantes: (1) t€ém

poucos ou nenhuns usos alternativos, uma vez que muitos intangiveis sdo especificos de uma empresa e
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dificeis de utilizar por outras; (2) problemas com, ou mesmo auséncia de, separabilidade, uma vez que muitos
intangiveis s6 t€m valor em combinac¢do com ativos tangiveis; (3) dificuldades em determinar se o ativo
originalmente registado estd a ser mantido ou se um novo ativo o esta a substituir gradualmente; e (4) maior
incerteza sobre se os seus custos irdo gerar beneficios econémicos futuros.

A investigagao de Lonnqvist (2002) descreve as razdes para o reconhecimento dos intangiveis como gastos:
inexisténcia de um mercado ativo onde se possa avaliar o seu valor; numerosos intangiveis sao Unicos €, por
isso, ndo sdo possiveis de avaliacdo; o custo historico ndo ¢ um indicador fiavel de valor; muitos intangiveis
sdo interdependentes, um pode ndo ter valor se outro falhar.

Segundo Rodrigues (2003) grande parte dos ativos intangiveis detidos pelas empresas ndo sao reconhecidos
nas demonstragdes financeiras por falta de condigdes e instrumentos adequados para serem identificados e
mensurados de forma fidvel. O ndo reconhecimento de ativos intangiveis nas demonstragdes financeiras afeta
a tomada de decisdes econdémicas dos stakeholders por deficiente informagao disponivel.

Segundo Rodrigues (2022) os ativos intangiveis em Portugal ¢ a area mais afetada por reconhecimento
indevido de ativos por diferentes razdes, desde a maquilhagem das contas até as consequéncias de projetos de
investimento subsidiados, levando muitas empresas a procederem a inclusdo nos ativos intangiveis de ativos
que ndo qualificam como tal, ou poderdo qualificar como ativos que estardo sobreavaliados.

De acordo com a OCDE (2006) a dificuldade existente na avaliagdao de alguns ativos intangiveis originam o
nao reconhecimento, que associado a sua crescente criagao de valor, traduz-se numa perda de importancia das
demonstragdes financeiras e do valor destes ativos para os investidores.

Aboody e Lev (2000) concluiram que a capitalizagao do custo dos programas informaticos ¢ relevante em
termos de valor; estd associada a ganhos futuros e € relevante para auxiliar os investidores a tomar as suas
decisdes economicas.

Os resultados da investigacdo de Bialek-Jaworska (2016) demonstram que as empresas tém maior
probabilidade de capitalizar os custos de investigacdo e desenvolvimento quando emitem acdes.

Para Lev & Sougiannis (1999) os custos de investigacdo e desenvolvimento originam beneficios econdémicos
futuros para as entidades.

Segundo Johanson et al. (2001) uma das principais dificuldades na gestdo de intangiveis ¢ a auséncia de
informacgdes financeiras confidveis sobre intangiveis. Para poder gerir melhor um recurso, ¢ necessario poder
mesura-lo (Liebowitz e Suen (2000).

Para (Garcia-Merino et al., 2011) as entidades que estdo mais interessadas na valorizagao dos seus intangiveis,
por razdes externas, necessitam de disponibilizar informagdes aos utilizadores sobre a sua capacidade de gerar
rendimentos futuros.

Kallapur e Kwan (2004) demonstram que existe uma relacdo complementar entre a relevancia do valor e a
fiabilidade da informagao sobre os ativos intangiveis, nomeadamente as marcas.

Segundo Dahmash et al. (2009) a relevancia do valor esta sujeita a fiabilidade do valor da informagao sobre

os ativos intangiveis no relato financeiro para cumprir as condi¢des dos utilizadores.



Na contabilidade a mensuragao origina debates acesos e as investigagdes realcam as vantagens, desvantagens,
utilidade, aplicabilidade das bases de avaliacao das estruturas utilizadas para indicar a posi¢ao financeira, o
desempenho e as mudangas na posicao financeira das entidades (Elbannan & Elbannan, 2015).

Yao et al. (2015) investigaram o modelo de reavaliagdo dos ativos intangiveis em correlagdo com os
honorarios de auditoria; e revelou que o justo valor dos ativos utilizados no modelo de reavaliagdo conduz a
honorarios de auditoria mais elevados, quer reduzindo a eficiéncia da auditoria, quer aumentando o risco de
auditoria devido a problemas de agéncia amplificados.

Alguns ativos podem ser mensurados com mais precisao com base na contabilidade pelo justo valor, enquanto
outros podem ser melhor mensurados com base no custo historico (Pozen, 2009).

Para Garcia-Merino (2011); Goodwin et al. (2008) e Hoegh-Krohn & Knivsfld (2000) a teoria contabilistica
e os profissionais reconhecem que as caracteristicas dos recursos intangiveis podem, em circunstancias
particulares, exigir um tratamento diferente e mais prudente, nomeadamente porque o valor recuperavel dos
intangiveis ¢ menos fiavel do que o de outros ativos.

Para Basu & Waymire (2008) a desigualdade entre o valor de mercado e o valor contabilistico das entidades
ndo deve ser explicada pelo ndo reconhecimento de intangiveis nos relatdrios financeiros, mas sim por
alteracdes no valor de intangiveis economicos ndo contabilisticos, tais como melhoramentos no
funcionamento do governo e o impacto da desregulamentagao nos intangiveis € nos mercados.

Segundo Pastor et al., (2017) é necessario encontrar um acordo e estabelecer um consenso na valorizagdo dos
ativos identificéveis, dos ativos de conhecimento e do capital intelectual (humano, estrutural e relacional).
De acordo com Ittner (2008) a maioria dos artigos publicados s3o normativos e provém poucas ou nenhumas
provas sobre os beneficios das técnicas de mensuracao aplicadas aos ativos intangiveis, € consequentemente,
¢ fundamental que os avaliadores agrupem os ativos intangiveis tendo em consideragdo as mensuragoes
financeiras e ndo financeiras.

Segundo Bandeira (2010) os ativos intangiveis encontram-se subavaliados e sdo uma importante vantagem
competitiva das empresas, verificando-se um diferencial entre o valor contabilistico e o valor de mercado.
Segundo Wyatt (2005) a base contabilistica de mercado ¢ cada vez mais defendida para a contabilizacdo e o
relato dos ativos intangiveis.

Para Biondi & Reberioux (2012) a contabilidade e o relato financeiro devem ter em consideracdao os precos
de mercado como referéncia para reconhecer os intangiveis nas demonstragdes financeiras e nas divulgacoes.
De acordo Nichita (2019) nao existe consenso nos investigadores quanto a defini¢do, critérios de
reconhecimento, mensuracao e divulgacao referentes aos ativos intangiveis, mas reconhecem a contribui¢do
importante destes ativos para impulsionar a competitividade, o desempenho e os lucros das empresas.

Para Alves e Pascoal (2017) um adequado reconhecimento, mensuragao e divulgacdo da informagao que reflita
a situagdo econdmica da empresa faz com que a contabilidade seja 1til para a tomada de decisao.

De acordo com Rua ef al. (2017) a informacgao existente sobre os ativos intangiveis e divulgada ao exterior é

escassa, devendo-se em grande parte, aos restritivos requisitos estabelecidos pelas normas de contabilidade
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para o reconhecimento como ativo dos investimentos realizados pelas empresas em elementos de natureza
intangivel.

Nao permitindo as normas de contabilidade o reconhecimento de alguns ativos intangiveis, Ledoux e Cormier
(2013) sugerem a divulgacao voluntéria, pois trata-se de informacao relevante para os investidores e preenche
uma lacuna nos relatorios financeiros e nas necessidades de avaliacao do mercado.

A capacidade de inovagao, a capacidade intelectual dos colaboradores, as competéncias internas, as patentes,
as marcas, as relagdes com os clientes sdo elementos identificaveis que devem ser considerados na avaliagdo
de uma empresa, todavia, as empresas ndo lhes atribuem relevancia suficiente ao ndo divulgarem esta
informacao nos seus relatorios e contas anuais (Dumitrescu, 2012).

Ho et al. (2023) verificaram que as empresas durante o periodo da amostra (2005-2010) optaram por nao
fornecer divulgagao alternativa ou substituta nas demonstragdes financeiras ou noutro ponto do relatdrio anual.
Este acontecimento ¢ surpreendente, dada a evidéncia anterior da literatura sobre relevancia do valor, de que
as divulgacdes relevantes para o valor dos intangiveis gerados internamente estdo correlacionadas com o valor
da empresa e sdo presumivelmente informativas para os investidores.

De acordo com Appleton et al. (2023) o debate sugere que a atenuagdo da diferenca entre valor contabilistico
e o valor de mercado pode exigir revisdes de certos aspetos da estrutura concetual, tais como a defini¢ao de
ativo, os principios de reconhecimento e os principios de mensuragdo. Poderd também exigir uma
reconsideragao fundamental do objetivo do relato financeiro. No entanto, o fosso crescente entre o valor de
mercado e o valor contabilistico pode ndo indicar a necessidade de um maior reconhecimento. Em vez disso,

a divulgacdo pode servir para transmitir informagdes Uteis para a tomada de decisdes sobre itens intangiveis.

2.2.2 A importancia dos ativos intangiveis para as empresas

Segundo Cafiibano (2018:1) “os ativos intangiveis sdo hoje os mais importantes geradores de valor de
negocios e origem de vantagem competitiva”.

Os ativos intangiveis constituem uma vantagem competitiva, tornando-se indispensavel mensura-los correta
e homogeneamente, com vista a que os stakeholders da informacao financeira retirem as mesmas conclusdes
ndo adulterando as tomadas de decisdo (Garcia-Ayuso, 2003).

Segundo Silva, Rua e Quesado (2017) os ativos intangiveis face aos tangiveis tendem a fomentar a riqueza,
devendo as empresas e os investidores considerar este tipo de investimentos nas suas carteiras de
investimentos.

De acordo com Ashoka et al. (2020) os ativos intangiveis sdo a categoria de bens mais importante para uma
empresa criar vantagens competitivas sobre outras empresas.

Para a Organizagao para a Cooperacao e Desenvolvimento Econdémico (OCDE, 2019) o aumento do
investimento em ativos intangiveis ¢ de extrema importancia uma vez que sao considerados como o fator-

chave de produtividade, inovagado e crescimento de muitas empresas.
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O desenvolvimento de novas tecnologias e a competitividade entre empresas alterou profundamente a natureza
dos investimentos realizados pelas empresas, € os investimentos em recursos intangiveis conquistaram um
papel cada vez mais significativo.

Segundo Rodrigues (2003) as grandes alteragdes ocorridas no mundo dos negodcios, como consequéncia da
inovacgdo desencadeada pelo investimento em intangiveis e pelas operagdes de aquisi¢do, provocaram uma
erosao na relevancia da informagao financeira fornecida pelas empresas aos stakeholders.

Os ativos intangiveis sdo importantes fatores de diferenciagcdo, contribuindo significativamente para a
obtencao de importantes vantagens competitivas (Kaio et al., 2006).

A criagao de valor numa empresa deixou de depender apenas dos seus recursos financeiros e tangiveis, € 0s
ativos intangiveis passaram a ter um papel fundamental na determinacao do valor real de uma empresa (Cruz
e Alves, 2013).

Nakamura (2010) salienta a menor importancia atribuida aos ativos tangiveis e a producdo em massa e maior
relevancia aos investimentos em ativos intangiveis baseados em novos produtos e servigos ocorridos nas
empresas dos Estados Unidos.

De acordo com o relatério da OCDE (2006) verifica-se um crescimento e importancia dos ativos intangiveis
ou ativos intelectuais nos paises com maior desenvolvimento econdémico.

Segundo a OCDE (2006) as empresas reconheceram atualmente a necessidade de investimento em ativos
intangiveis, depois de tradicionalmente se terem focado nos ativos tangiveis, permitindo a obten¢do de
recursos diferenciadores capazes de sustentar o negocio por via da vantagem competitiva adquirida.

O investimento crescente das empresas em capital baseado no conhecimento superou o investimento em

capital fisico nalguns paises, mesmo enfrentando os efeitos da crise global (OCDE, 2013).

3 - Metodologia de investigacio
Com base na revisdo da literatura, o estudo de Pereira et al. (2022), elaboramos as seguintes hipoteses de
investigacao presentes no quadro 1.

Quadro 1: Questdes de investigagcdo por tema e respetiva formulacao de hipdteses de investigagao

Questdo de investigacio:

Tema ~ . . . - s . o N
Que relagdo existe entre 0 VAB e os ativos intangiveis no subsetor da indistria do vestuario do setor téxtil portugués?

Para o subsetor Indistria do vestuario

Hi: Existe uma relagdo positiva entre o0 VAB e os Ativos Intangiveis

Para o subsetor Industria do vestuario tendo em conta a dimensdo das empresas

H,: Existe uma relacio positiva entre o VAB e os Ativos Intangiveis nas empresas micro
Hj: Existe uma relacdo positiva entre o VAB e os Ativos Intangiveis nas empresas pequenas

Ha: Existe uma relagdo positiva entre 0 VAB e os Ativos Intangiveis nas empresas médias

VAB e Ativos intangiveis

Hs: Existe uma relagdo positiva entre o VAB e os Ativos Intangiveis nas empresas grandes

Legenda: VAB-Valor Acrescentado Bruto
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A metodologia utilizada na revisao da literatura assenta numa pesquisa bibliografica, a metodologia usada na
investigacao empirica ¢ de natureza quantitativa e a recolha de dados foi efetuada no Banco de Portugal.

“A investigacdo quantitativa em contabilidade, tal como em outros dominios do conhecimento, inclui o
planeamento, a selecdo da amostra, a recolha dos dados e os métodos de andlise” (Ferreira e Sarmento,
2009:168).

A presente investigacao analisa as empresas do setor téxtil, divisao 14 — Industria do vestuario, empresas nao
financeiras portuguesas, no periodo de 2010 a 2017.

No quadro 2 ¢ possivel verificar o peso do subsetor da industria do vestudrio dentro da populagdo das empresas
ndo financeiras portuguesas. Trata-se de uma amostra ndo-probabilistica por conveniéncia, tendo em conta o

objetivo da investigagao.

Quadro 2: Populag@o e amostra em andlise: n° de observa¢des empresa/ano no periodo 2010-2017.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Populagado 1.145.390 | 1.113.559 | 1.065.173 | 1.098.409 | 1.128.258 | 1.163.082 | 1.196.102 | 1.242.693
Amostra:
Industria do vestudrio 4.661 4.557 4.630 4.628 4.681 4.720 4.703 4.646

Fonte: Elaboragdo com base nos dados do INE e nos Quadros do setor da Central de Balangos do Banco de Portugal

A escolha do método de investigag@o influencia a forma como se procede a recolha e andlise da informagao
bem como o tipo de documentos a que o investigador deverd recorrer dependera do objetivo da sua
investigacao (Vieira et al., 2009).

Nesta investigagdo utilizamos os dados contabilisticos da Informac¢do Empresarial Simplificada, disponiveis
nas estatisticas online do Banco de Portugal nos Quadros do Setor (2018).

As técnicas estatisticas implementadas sdo a estatistica descritiva e a andlise bivariada através do coeficiente
de correlacao linear de Pearson-pp (paramétrico) para variaveis cuja sua distribuicao seja normal e/ou em
alternativa o coeficiente de correlacdo de Spearman-ps (ndo paramétrico), que contempla a violagdo da
distribuicdo da normalidade (teste de Shapiro Wilk) em pelo menos uma das distribui¢des das variaveis em
analise.

Na analise estatistica ¢ utilizado o software R (R Core Team, (2022)).

Tendo em consideracdo as hipoteses presentes no quadro 2, e com a finalidade de se testar a relagdo/associagdo
entre as variaveis ja mencionadas, ir-se-a recorrer a analise bivariada, com o objetivo de poder corroborar (ou
nao) as hipoteses de investigacao.

A estatistica descritiva apresenta-se nos quadros 3 (segundo o ativo intangivel / VAB) e 4 (por dimensao de
empresas) enquanto que a analise bivariada se encontra no quadro 5.

Salvo indicagdo em contrério o nivel de significancia fixado sera 0=0,05.
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4 - Resultados empiricos e discussdo
Nos quadros 3 e 4 apresentamos a estatistica descritiva relativa aos ativos intangiveis e ao VAB, e no quadro
5 expomos os resultados dos coeficientes de correlacdo de Pearson (paramétrico) e de Spearman (ndo

paramétrico), coeficientes esses que irdo traduzir a intensidade da relagdo entre as variaveis.
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Quadro 3: Andlise descritiva 2010 —2017: VAB & Ativos Intangiveis (milhares de €)

Variaveis Média DP Mediana Min Max Amp G C EP CV (%)
VAB Vestuario 1061 167,38 | 137 679,19 | 1027 571,50 | 927376 | 1281479 | 354103 | 0,37 | -1,70 | 48 676,94 | 12,97
Ativos Intangiveis Vestuario | 20 122,88 2 508,29 19 688,50 17505 | 24483 6978 0,58 | -1,32 | 886,82 12,46

Legenda: DP=desvio padrio; Max=Maximo; Min=Minimo; Amp=Amplitude; G=coeficiente de assimetria; C=coeficiente de curtose; EP=Erro padriao; CV=Cocficiente de Variagdo
No periodo 2010-2017 os valores do VAB e Intangiveis no subsector do Vestudrio no que diz respeito a média foram respetivamente de 1 061 167,38 (+ 137

679,19) ¢ 201 22,88 (+ 2 508,29).

As referidas médias s@o bastante representativas do subsector uma vez que os respetivos coeficientes de variagcdo (CV) sdo inferiores a 20%. Ambas as distribuigdes
(VAB e Intangiveis) no que diz respeito a simetria sdo classificadas como assimétricas positivas. No que diz respeito ao achatamento (curtose) de ambas as
distribui¢des, podemos classifica-las como platicurticas.

Quadro 4: Analise descritiva 2010-2017 Subsetor Vestuario por dimensdo de empresa (milhares de €)

Intangiveis

Dimensao Média DP Mediana | Min Max Amp G C EP CV (%)
Micro 3 775,50 1220,81 | 3906,50 | 2046 5136 3090 -0,50 | -1,17 | 431,62 32,33
Pequena 4 667 697,69 4902 3628 5488 1 860 -0,47 | -1,64 | 246,67 14,95
Média 9 641,88 1674,68 | 10022 7 140 11457 | 4317 -0,37 | -1,71 | 592,09 17,37
Grande 2 139,75 1983,67 | 1197 866 6272 5406 1,74 | 2,08 | 701,33 92,71
VAB

Dimensao Meédia DP Mediana | Min Max Amp G C EP CV (%)
Micro 88 002,75 | 10 608,71 | 89 354,50 | 70059 | 99199 | 29140 | -0,55 | -0,90 | 3 750,75 | 12,05
Pequena 384 221,12 | 34 293,22 | 375773 343896 | 434867 | 90971 | 0,41 | -1,56 | 12 124,48 | 8,93
Média 474 210,88 | 75 843,33 | 448 958 397172 | 599071 | 201899 | 0,69 | -1,11 | 26 814,67 | 15,99
Grande 113 608,50 | 20 392,70 | 110 863 91624 | 148343 | 56719 | 0,55 | -0,90 | 720991 17,95

Legenda: DP=desvio padrao; Max=Maéximo; Min=Minimo; Amp=Amplitude; G=coeficiente de assimetria; C=coeficiente de curtose; EP=Erro padrao; CV=Coeficiente de Variacao.
Quando considerado o subsector do vestuario verifica-se quer nos Intangiveis quer no VAB as médias amostrais sdo superiores nas empresas de dimensao média

€ na pequena nesta respetiva ordem. Adicionalmente, poderemos considerar que as médias amostrais dos Intangiveis e do VAB nas empresas das referidas
dimensdes sdo muito representativas uma vez que os valores dos CV sdo inferiores a 20%. No caso do VAB as médias sdo representativas em todas as dimensdes.

Assinala-se uma elevada dispersdo dos Intangiveis nas empresas de grande dimensdo onde se pode constatar que o valor do desvio padrao (1 983,67) ¢ muito

14



proximo ao da propria média amostral (2 139,75). A referida dispersao traduz-se na baixa representatividade da média nos intangiveis das grandes empresas, uma
vez que o CV € muito elevado (92,71%). Tal situagdo verifica-se igualmente nas microempresas (32,33%). Ainda na distribui¢do dos intangiveis, as empresas de
grande dimensao sdo caracterizadas por terem uma distribuicdo assimétrica positiva (1,74), forma essa antagdnica a presente nas empresas de outras dimensoes,
todas elas com distribui¢des assimétricas negativas. No que diz respeito ao grau de achatamento da distribuicdo dos intangiveis sdo platicurticas (valores inferiores
a zero) em todas as dimensdes de empresas a excecdo das de grande dimensao que ¢ leptocurtica (valores superiores a zero). No que diz respeito ao coeficiente de
assimetria, podemos afirmar que as distribui¢des do VAB sdo assimétricas positivas (valores do coeficiente de simetria > 0) em todas as dimensdes de empresas a

excecdo nas microempresas. Quanto ao achatamento da distribui¢do do VAB por dimensao de empresa, conclui-se que em todas as categorias a distribuicdo ¢

platicurtica.
Quadro 5: Sintese dos resultados relativos a cada teste estatistico que permitem corroborar as hipoteses de investigacao
Hipoteses | Leitura dos testes estatisticos utilizados para validar cada hipdtese de investigagao Resultados empiricos
Hi (0) N coeﬂmente de. . correlag:go . l.1near de I.’earson corfob.ora a eX}step01a d,e. uma relacdo rp= 0,878; valor-p< 0,001
positiva muito forte e estatisticamente significativa entre VAB e Ativos Intangiveis no subsetor industria do vestuario.
Micro: rp=-0,273; valor-p= 0,256
H2 a H5 (0] coeficiente de correlagdo linear de Pearson corrobora a existéncia de uma relagdo | Pequena: rp=-0,1; valor-p= 0,407
positiva assinaldvel e marginalmente significativa entre VAB e Ativos Intangiveis no subsetor indistria do vestudrio nas médias empresas. | Média: rp= 0,586; valor-p= 0,064
Grande: rs= 0,381; valor-p= 0,180

Com base na leitura do quadro 5, salienta-se que pelo coeficiente de correlacdo de Pearson (rp = 0,878) verifica-se uma relagdo muito forte com significancia
estatistica (valor-p < 0,001) (Davis,1971: 49, citado por Guimaraes, 2018: 31) entre ativos intangiveis € VAB no subsetor industria do vestudrio.

Se for considerada a analise tendo em conta a dimensao da empresa (micro, pequenas, médias e grandes) verifica-se uma correlagdo linear positiva nas empresas
média e grande, enquanto que nas micro € pequenas empresas a correlagao ¢ linear negativa. Contudo, apenas nas médias empresas ha significancia estatistica
marginal (rp = 0,586; valor-p = 0,064, proximo do erro alfa =0,05).

Pereira et al. (2022) identificaram igualmente uma correlagdo linear positiva (rp = 0,772) e estatisticamente significativa (valor-p <0,01) entre ativos intangiveis
e VAB (subsetor fabricacdo téxtil). A semelhanca do estudo de Pereira et al. (2022) que verificaram uma relagdo positiva com significancia estatistica (rp = 0,7;
valor-p <0,01) para as empresas de dimensao média no subsetor fabricacao té€xtil, no presente estudo para as médias empresas a relagdo ¢ positiva (rp=0,586;

valor-p <0,064) com significancia estatistica marginal.
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5 — Conclusées

Na presente investigacao foi elaborada a questao de investigagdo: existe relagdo o VAB e os ativos intangiveis
no subsetor da industria do vestuario do setor téxtil portugués?

Foi verificada a admissibilidade das hipoteses Hi e Hy, as restantes hipoteses ndo foram corroboradas (auséncia
de uma correlacdo estatisticamente significativa). Desta forma os ativos intangiveis afiguram-se como
determinantes no desempenho do VAB neste subsetor.

Os resultados dos testes de hipdteses, patentes no quadro 5, permitem corroborar parcialmente a questdo de
investigacao.

Os resultados permitem concluir que existe uma relagao positiva muito forte entre os ativos intangiveis € o
VAB, e uma relagao positiva assinaldvel entre os ativos intangiveis e 0 VAB nas médias empresas, no subsetor
industria do vestudrio.

Este trabalho pretende ser um contributo inovador para as comunidades académica e empresarial, por permitir
um conhecimento aprofundado das relagdes entre os ativos intangiveis com o VAB, no periodo pos
definhamento da fileira téxtil (entre 2002 e 2009) e entrada em vigor do SNC (2010) para o subsetor da
industria do vestudrio.

A semelhanga de Pereira ef al. (2022), os autores salientam que um maior nimero de publica¢des nestas
temadticas permitiria uma maior comparabilidade dos resultados desejavelmente expectavel, sendo por isso

uma limitagdo inerente a investigacao.
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