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Resumo
Este trabalho tem dois objetivos. O primeiro objetivo é a anélise e descricdo das tarefas
realizadas em ambiente de estidgio e o segundo objetivo é estudar os instrumentos

financeiros.
A estruturacao deste trabalho sera efetuada em trés capitulos.

O primeiro capitulo consta na analise e descricdo de todos os procedimentos e tarefas
efetuadas durante a realizacdo do estagio de natureza profissional, cujo estagio se
realizou na empresa Arinconta- gabinete de contabilidade, Lda. Num segundo capitulo,
consta de um enquadramento tedrico sobre instrumentos financeiros derivados. E no
terceiro e ultimo capitulo, uma breve analise desses instrumentos derivados, a sua
utilizacdo e a natureza dos riscos financeiros das empresas que integram o indice
bolsista PSI 20. Para a andlise dos instrumentos financeiros derivados realizou-se um
estudo as demonstragdes financeiras consolidadas, relativo ao exercicio econémico de
2011 e 2012, das empresas que constituem o indice PSI-20 na atualidade, disponiveis
via on-line no site da Comissdo de Mercado de Valores Imobiliarios. Pretende-se
identificar os tipos de derivados, qual a utilizagdo dos instrumentos financeiros

derivados e os seus riscos financeiros do PSI-20.

Deste estudo pode-se concluir que as empresas em estudo optam pelo uso de swaps de
taxa de juro e forwards cambiais, sendo utilizados para cobertura de risco, assim sendo,
os resultados obtidos deste estudo apontam que a utilizacdo destes derivados tém como
objetivo cobrir o risco cambial, procurando cobrir as oscilacdes na taxa de cambio
devido a empréstimos obtidos fora do mercado nacional e o risco de taxa de juro
procurando cobrir as alteracbes que possam surgir na taxa de juro, originado pelas

dividas financeiras obtidas das entidades.

Palavras-chave: Instrumentos financeiros derivados, utilizacdo de instrumentos

financeiros, riscos financeiros, PSI-20.
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Abstract
This assignment has two goals. The first goal is to describe and analyse the tasks

performed in the traineeship, the second one is to study the financial instruments.
This assignment is structured into three parts.

In the first part we have the analysis and description of all the tasks performed during
the professional traineeship, which happened in the accounting firm Arinconta —
Gabinete de contabilidade, Lda.

In the second part is presented a theoretical framing on Derivative financial instruments.

And in the third and last part we have a brief analysis of the derivative instruments, their

use and the nature of financial risks of the companies part of the PSI 20.

In order to analyse the financial instruments, a study to the financial statements referent
to the years 2011 and 2012, of the PSI 20 belonging companies of nowadays has been
made. These financial statements are available online in the “Comissédo do Mercado de
Valores Imobiliarios” website. It is intended to identify the type of derivatives, what is

the use of derivative financial instruments and PSI 20 financial risks.

From this study it can be concluded that companies choose to use in the study of interest
rate swaps and foreign exchange forwards, being used to hedge risk, therefore, the
results of this study indicate that the use of these derivatives are intended to cover the
currency risk, seeking cover fluctuations in the exchange rate due to borrowings in
foreign markets and the risk of interest rate changes looking cover that may arise in the

interest rate, originated by financial debts acquired entities.

Keywords- Derivative financial instruments, accountancy cover, financial risks and
PSI-20.
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Introducéo

No presente trabalho pretende-se a elaboracdo de um relatdrio do estagio efetuado na
empresa Arinconta - gabinete de contabilidade, Lda. (doravante denominada Arinconta
Lda.), com inicio em 02 de janeiro de 2013 e findo em 28 de junho de 2013. Inicia-se
com uma breve apresentagdo da empresa, de seguida descreve-se todos 0s
procedimentos e tarefas propostas no plano de estagio, de modo a permitir a

aplicabilidade dos conhecimentos adquiridos academicamente.

O tema selecionado para abordagem no relatdrio, refere-se a uma breve analise das
opcdes das empresas do PSI 20 sobre os instrumentos financeiros derivados. Sera
efetuado um enguadramento teorico sobre o tema em questdo, intenciona-se esclarecer e
compreender o conceito de derivados, a sua utilizacdo e a natureza do seu risco. Para
estudo deste tema sera efetuado uma analise através da informacédo disponibilizada nos
relatorios de contas consolidados nas vinte maiores empresas cotadas na bolsa de valor
de Lisboa (Euronext Lisbon), que pertencem ao principal indice de referéncia de
mercado de capitais portugués, denominado PSI-20, de modo a compreender a

aplicabilidade destes instrumentos derivados.

O presente relatorio esta disposto em trés capitulos. O primeiro capitulo incide sobre a
descricdo de tarefas, aplicabilidade da legislacdo em vigor, tratamento contabilistico e
fiscal abordado num gabinete de escritério. O segundo capitulo faz alusdo a um
enquadramento tedrico sobre instrumentos financeiros derivados, este enquadramento
foi elaborado tendo por base livros e artigos cientificos. No terceiro e Gltimo capitulo, é

referente a analise sobre instrumentos financeiros derivados no indice bolsista PSI 20.

11
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Capitulo I — Estagio Curricular

1.1. Aspetos Formais

No mestrado em contabilidade e financas, na Escola Superior Tecnoldgica de Gestao de
Santarém, existe a possibilidade de realizacdo de um estagio curricular de acordo com o
despacho n° 2471/2009. A realizacdo deste estagio é reconhecido pela OTOC (Ordem
dos Tecnicos Oficiais de Contas) para efeitos de inscricao.

Na expectativa de ter um contato direto, instrutivo e mais aprofundado sobre a
contabilidade e obter uma experiéncia profissional que permitisse uma integragéo futura
no mercado de trabalho, foi realizado um estagio curricular. A oportunidade de realizar
este estagio permitiu melhorar e adquirir conhecimentos além da teoria apreendida ao
longo do tempo de estudo no mestrado de contabilidade e finangas, compreender o dia-
a-dia de um técnico oficial de contas e ainda a vantagem da possibilidade de inscri¢ao

na ordem dos técnicos oficiais de contas.

No capitulo | do presente relatorio consiste num relato de todas as tarefas efetuadas e
conhecimentos adquiridos de contabilidade durante o estagio curricular. Este estagio
decorreu no gabinete de contabilidade denominado de Arinconta Lda.,, com a
durabilidade de 400 horas, no periodo compreendido entre o dia 2 de janeiro de 2013 a
28 de junho de 2013. O supervisor de estagio foi o Sr. José Inacio, Socio-Gerente da

Arinconta Lda. e também técnico oficial de contas.
Os objetivos propostos a atingir com a realizacdo deste estagio sdo:

e Compreender a organizacdo da empresa € 0 seu método de organizacdo e
tratamento da contabilidade;

e Compreender e efetuar as préaticas de controlo interno da empresa;

e Realizacdo dos apuramentos dos diversos impostos e preenchimentos das
respetivas declaragdes nos seus prazos legais;

e Processamento de salarios e todo 0 seu processo;

e Encerramento de contas e elaboragéo das demonstracdes financeiras;

e Preparacdo da informacéo contabilistica para relatorios e analise de gest&o;

e Contactos estabelecidos com os servicos relacionados com a profissao;

e Conduta ética e deontologica associada a profisséo.

e Dossier fiscal;

12
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1.2. Descricéo da Empresa
O estégio curricular foi efetuado na Arinconta Lda. - Gabinete de contabilidade, Lda.

situado numa pequena vila denominada Tremés onde exerce a sua atividade desde 1994.

Esta empresa tem como regime juridico a sociedade por quotas e apresenta um capital
social de 7 500,00€.

Relativamente aos recursos humanos, a Arinconta Lda. é constituida por seis
colaboradores. Dois dos socios sdo tecnicos oficiais de contas e o outro socio é
responsavel por toda a parte fiscal da empresa e assuntos fiscais de clientes, procurando
dar respostas a possivel duvidas, informacGes e outros assuntos que surjam. A

Arinconta Lda., possui também trés técnicas de contabilidade.

A Arinconta Lda. presta servicos de contabilidade, gestdo de recursos humanos e apoio

fiscal.

No momento de realizacdo do estagio, a carteira de clientes era composta por 122

empresas.

As entidades podem possuir o regime de contabilidade organizada ou o regime de

contabilidade ndo organizada, consoante algumas normas previstas na lei.

Das 122 empresas clientes da Arinconta, 14% possuem o regime de contabilidade nao
organizada e 86% possuem o regime de contabilidade organizada.

Gréfico 1- Tipo de Contabilidade

Empresas

® Contabilidade Organizada ~ ® Contabilidade Simplificada

Fonte: Elaboracédo propria
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Dos 86% clientes da Arinconta Lda. que fazem contabilidade organizada, 9% fazem
parte de cooperativas e associa¢Oes, 54% de sociedades por quotas, 22% de sociedades
anonimas e 15% de sociedades em nome individual, conforme se pode constatar no

gréfico 2.

Gréfico 2- Contabilidade Organizada

Contabilidade Organizada

m Cooperativas e Associacoes H Sociedades por Quotas
Sociedades Anénimas ® Sociedades em Nome Individual
15%

22% |

Fonte: Elaboragdo propria

Esses 122 clientes estdo repartidos essencialmente pelos setores de atividade presentes

no gréfico 3.

Gréfico 3- Sectores de Atividade

Sectores de Atividades a que Ariconta

presta servicos
m Cafés B Restaurantes = Comércio a retalho
m Oficinas auto B Transportes = Construcado Civil
Agricultura Pecuéria Outros
16% 17%
a% 4% °

13%
8%

9%

6% 23%

Fonte: Elaboragdo propria
A Arinconta Lda. presta servicos a diversos sectores de atividade, os mais
representativos sdo comércio a retalho (mercearias, peixarias, talhos, lojas de vestuario
etc.), cafés, seguindo-se 0s restaurantes, transportes e outros sectores (seguros, saldes de
cabeleiros, esteticistas, sucateiros, industrias transformadoras de pedra).
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1.3. Organizacdo da Contabilidade nos Termos do Sistema Normalizacéo
Contabilistica

Segundo o artigo 2.° n° 1 a) do codigo do imposto sobre pessoas coletivas (CIRC), sdo
sujeitos passivos do regime de contabilidade organizada, as sociedades comerciais ou
civis sob forma comercial, as cooperativas, as empresas publicas e as demais pessoas
coletivas de direito publico ou privado, com sede ou direcdo efetiva em territorio
portugués, ou seja, as sociedades por quotas, sociedades andnimas e sociedades em
nome individual sdo obrigadas a exercer o regime de contabilidade organizada. No
regime de contabilidade organizada, o sujeito passivo é obrigado a contratar um técnico
oficial de contas (TOC).

Segundo o artigo 28.° n° 2 do codigo de imposto sobre pessoas singulares (CIRS), ficam
abrangidos pelo regime simplificado ou contabilidade ndo organizada os sujeitos
passivos que, no exercicio da sua atividade, ndo tenham ultrapassado no periodo de
tributacdo imediatamente anterior um montante anual iliquido de rendimentos desta
categoria de 150 000,00€. Este regime ndo obriga a intervencdo de um TOC. Mas se 0
sujeito passivo, exceder o limite de 150 000,00€ pode optar por ter contabilidade
organizada se assim o entender, ficando obrigado a uma permanéncia neste regime de
trés anos, conforme o artigo 28.° n° 5 do Codigo do Imposto sobre Valor Acrescentado
(CIVA).

Existe dois periodos de tributacdo em sede de Imposto Sobre Valor Acrescentado
(IVA).

De acordo com o artigo 41.° n° 1 a) do CIVA se o volume de negécios for igual ou
superior a 650 000,00€ no ano civil anterior, dever-se-4 aplicar o periodo de tributacéo
mensal e a declaracdo deve ser enviada por transmissdo eletronica de dados até ao dia

10 do 2° més seguinte aquele a que respeitam as operacoes.

Segundo esse mesmo artigo alinea b) dever-se-4 aplicar o regime de tributacéo
trimestral quando o volume de negdcios for inferior a 650 000,00€, ¢ a sua respetiva
declaracdo devera ser enviada até ao dia 15 do 2° més seguinte ao trimestre do ano civil

a que respeitam as operagoes.
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O modelo contabilistico em vigor é o Sistema Normalizacdo Contabilistica (SNC), este
modelo foi publicado no decreto-lei 158/2009 de 13 Julho e revogou o Plano oficial de
contas (POC).

O SNC tem por base as normas de contabilidade em vigor na Unido Europeia (IAS e
IFRS) e Portugal adaptou as normas internacionais de contabilidade, emitidas pelo
Internacional Accounting Standards Board (IASB), de acordo com o Regulamento n°
1606/2002 do Parlamento Europeu e do conselho de 19 de Julho para as empresas

cotadas.

As normas contabilisticas de relato financeiro (NCRF) compreendidas no SNC,
aplicam-se nas sociedades abrangidas pelo Codigo das Sociedades Comerciais (CSC),
empresas individuais reguladas pelo Cédigo Comercial, estabelecimentos individuais de
responsabilidade  limitada, empresas pulblicas, cooperativas, agrupamentos
complementares de empresas e entidades sem fins lucrativos quando obrigadas a possuir
contabilidade organizada e ndo abrangidas por outros planos sectoriais.

Nas pequenas entidades séo aplicadas as normas de contabilidade de relato financeiro
para pequenas empresas (NCRF-PE). Segundo Costa, (2009, p.57) “a NCRF-PE é uma
norma que contempla, igualmente, de um modo mais resumido, os principios gerais de
reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo previstos nas restantes NCRF, pilares

essenciais deste normativo contabilistico.”

A norma contabilistica e de relato financeiro para pequenas entidades (NCRF-PE),
compreendida no SNC, apenas pode ser adotada, em alternativa ao restante normativo,
pelas entidades, de entre as referidas noartigo 3.°e excluindo as situacGes dos
artigos 4.° e 5.°, que nédo ultrapassem dois dos trés limites seguintes, salvo quando por
razGes legais ou estatutdrias tenham as suas demonstracfes financeiras sujeitas a

certificacdo legal de contas:
a) Total de balango: € 1 500 000,00;
b) Total de vendas liquidas e outros rendimentos: € 3 000 000,00;

¢) Numero de trabalhadores empregados em meédia durante o exercicio: 50.
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1.4. Classificacdo, Lancamento e Arquivo

1.4.1. Rececdo de Documentos

Na Arinconta Lda., os documentos séo entregues pelos clientes ao colaborador que trata
da sua contabilidade no gabinete. Os clientes sdo repartidos pelos colaboradores, assim,
por cada cliente é designado um colaborador responsavel pela sua contabilidade para
que permita familiarizar-se e tomar conhecimento do modo do seu tratamento

contabilistico.

1.4.2. Classificagdo de Documentos

Os documentos mais frequentes de uma entidade a contabilizar sdo:

Fatura - Segundo o decreto-lei n® 197/2012, a alinea b) n°1 do artigo 29.° do CIVA foi
alterada, passando agora a ser obrigatoria a emissao de fatura para todas as transmissdes
de bens ou prestacbes de servicos, incluindo pagamentos antecipados,
independentemente da qualidade do adquirente ou do destinatario dos mesmos, ainda
que estes ndo a solicitem. A expressdo fatura ou documento equivalente é substituida
por fatura, ou fatura-recibo ou fatura simplificada.

Segundo o artigo 36.° n° 5 do CIVA, as faturas devem ser datadas, numeradas

sequencialmente e conter os seguintes elementos:

a) Os nomes, firmas ou denominac@es sociais e a sede ou domicilio do fornecedor de
bens ou prestador de servicos e do destinatdrio ou adquirente, bem como o0s

correspondentes numeros de identificacdo fiscal dos sujeitos passivos de imposto;

b) A quantidade e denominacdo usual dos bens transmitidos ou dos servicos prestados,
com especificacdo dos elementos necessarios a determinacdo da taxa aplicavel; as
embalagens ndo efetivamente transacionadas devem ser objeto de indicacédo separada e

com mengéo expressa de que foi acordada a sua devolugéo;
c) O preco, liquido de imposto, e os outros elementos incluidos no valor tributavel;
d) As taxas aplicaveis e 0 montante de imposto devido;

e) O motivo justificativo da ndo aplicacdo do imposto, se for caso disso;
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f) A data em que os bens foram colocados a disposicdo do adquirente, em que 0S
servicos foram realizados ou em que foram efetuados pagamentos anteriores a

realizaco das operagdes, se essa data ndo coincidir com a da emissao da fatura.

No caso de a operacdo ou operacdes as quais se reporta a fatura compreenderem bens ou
servicgos sujeitos a taxas diferentes de imposto, os elementos mencionados nas alineas

b), ¢) e d) devem ser indicados separadamente, segundo a taxa aplicavel.

Existem outros elementos exigiveis nas faturas, de acordo com o n° 15 do artigo anterior
mencionado, a indicacdo na fatura da identificacdo e do domicilio do adquirente ou
destinatéario que ndo seja sujeito passivo ndo € obrigatoria nas faturas de valor inferior a
(euro) 1 000,00€, salvo quando o adquirente ou destinatario solicite que a fatura

contenha esses elementos.

Fatura-Recibo - Denominam-se assim presentemente os recibos verdes. As faturas-
recibo sdo preenchidas e emitidas no portal das financas, segundo a portaria n°® 426-
B/2012, de 28 de Dezembro.

Fatura Simplificada - De acordo com o artigo 40.° do CIVA, surgiu assim a
possibilidade é obrigatorio a emissdo de uma fatura simplificada, em transmissdes de
bens efetuadas por retalhistas ou vendedores ambulantes a adquirentes ndo sujeitos
passivos, quando o valor da fatura ndo seja superior a 1000€ e em outras transmissoes
de bens e prestacdes de servicos, independentemente da qualidade do adquirente ou
destinatario, quando o valor da fatura ndo seja superior a 100€. As faturas simplificadas

devem de ser datadas e numeradas sequencialmente.

Notas de Crédito e Notas de Débito - Segundo o artigo 29.° n°7 do CIVA, deve ser
emitida fatura ou documento equivalente quando o valor tributavel de uma operacéo ou
0 imposto correspondente sejam alterados por qualquer motivo, incluindo inexatidao.
Devera ser emitido um documento retificativo da fatura, respeitando os pressupostos no
artigo 36.° n° 5 a). Esse documento retificativo é designado nota de crédito ou nota de

débito, fazendo referencia a fatura em questdo e quais 0s elementos alterados.

Na Arinconta Lda., ap6s a rececdo dos documentos, estes sdo separados por meses e por
diérios, tendo em conta o seu regime periddico de tributagdo (mensal ou trimestral),

sendo a sua ordem de classificacao:
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1) Documentos relacionados com compras, tais como, faturas, notas de débito,
notas de crédito e recibos.

2) Documentos relacionados com as vendas, faturas, notas de débito, nota de
crédito e recibos.

3) Despesas relacionadas com a atividade da entidade e despesas bancérias.

Existem outros documentos também a referir, tais como 0s recibos e as notas de

pagamento que uma entidade efetua.

Recibo - Documento em que uma entidade declara ter recebido de outrem.
Normalmente o recibo tem informacdes referentes ao remetente e ao destinatarios e

refere-se ao recebimento de valores de faturas ou outros servicos.
Nota de Pagamento - Documento em que uma entidade declara ter pago a outrem.

Uma nota de pagamento tem informacfes referentes ao remetente e ao destinatario e

refere-se ao pagamento de faturas ou outros servicos.

1.4.3. Langamento de Documentos

Apds devidamente separado por meses, organizado por diarios e classificado procede-

se entdo ao seu lancamento.

O software utilizado na Arinconta Lda., é o primavera 8.00 V.S, o tratamento
contabilistico dos documentos é efetuado no Gltimo dia do més e nos respetivos diarios,

consoante o documento a contabilizar.
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Fonte: Print Sreen do Programa Primavera

Os diérios mais frequentes onde sdo lancados os documentos contabilisticos a tratar

sdo:

Diario 22- Caixa B, diario onde se efetua os langamentos relacionados com a conta 11,

mais especificamente pagamentos ou recebimentos em caixa.

Diario 31- Bancos Depositos, neste diario sdo langados os movimentos de depositos

bancérios.

Diario 32- Bancos Pagamentos, diario onde s&o langados os movimentos referentes a

pagamentos e recebimentos através da conta a ordem.
Diario 33- Bancos Outros Movimentos, diario onde se faz a reconciliacdo bancaria.

Os movimentos contabilisticos em que envolvem estes diarios estdo relacionados com
duas classes, caixa e bancos (conta 11 e conta 12 do plano de contas do SNC), onde séo
efetuados movimentos relacionados com os recebimentos de clientes, pagamentos a
fornecedores, pagamentos de despesas como por exemplo, gua, luz, telefones, despesas
postais, e pagamentos ao estado. Em qualquer destes movimentos poderdo ser efetuados
através da caixa ou depdsitos a ordem, é preciso ter em atencdo as informacdes

relevantes que permitem identificar qual das duas classes sera utilizada.
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Segue-se alguns exemplos dos movimentos contabilisticos em que se aplicam a conta
11/12 (caixa/depdsitos a ordem), que dizem respeito a pagamento de dividas de clientes
(recibo), pagamento das dividas a fornecedores (nota de pagamento), pagamento de

despesas da atividade e pagamentos ao estado.

A tabela 1 diz respeito aos movimentos contabilisticos efetuados perante um pagamento
de clientes, neste caso, um recibo a cliente. Debita-se a conta 11 ou 12 (caixa/depdsito a
ordem), consoante 0 meio que for realizado o pagamento e credita-se a conta 211
(Clientes Gerais).

Tabela 1- Pagamento de Clientes (Recibo a Cliente)

N° Conta Nome da Conta Débito Crédito
11/12 Caixa/Depositos a ordem X
211 Clientes Gerais X

Fonte: Elaborag&o propria

A tabela 2 refere quais os movimentos contabilisticos que se devem registar em caso de
pagamento a fornecedores, no caso da entidade pagadora emitirA uma nota de
pagamento (opcional), no caso da entidade recebedora emitira um recibo (recibo de
fornecedor). Credita-se a conta 11/12 (caixa/depdsito a ordem) e debita-se a conta 22
(Fornecedores Gerais).

Tabela 2- Pagamento a Fornecedores (Recibo de Fornecedor)

N° Conta Nome da Conta Débito Crédito
11/12 Caixa/Depdsitos a ordem X
22 Fornecedores X

Fonte: Elaboragdo propria
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A tabela 3 diz respeito aos movimentos contabilisticos de um pagamento a fornecedores

fora da Unido Europeia.

Tabela 3- Pagamento a Fornecedores Fora da Unido Europeia

N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
11/12 Caixa/Depdsitos a Ordem X
22 Fornecedores X
6887 Outros Gastos e Perdas/Outros/Difer. X
Cambiais

Fonte: Elaboragdo propria

A tabela 4 diz respeito ao pagamento de despesas relacionadas com a atividade. Credita-

se a conta 11/12 (caixa/depdsito a ordem) e debita-se a conta 211 (Clientes Gerais).

Tabela 4- Pagamento Fornecimentos e Servigos Externos

N° Conta Nome da Conta Débito Crédito
11/12 Caixa/Depositos a Ordem X
62 FSE X

Fonte: Elaboragdo propria

Na tabela 5, diz respeito a operacdo relacionada com pagamento a entidades e outros

entes publicos. Credita-se a conta 11/12 (Caixa/Depositos a ordem).

Tabela 5 - Pagamento a Entidades e Outros Entes Publicos

N° Conta Nome da Conta Débito Crédito
11/12 Caixa/Dep0sitos a Ordem X
24(...) EOEP X

Fonte: Elaboragdo propria
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Diario 41- Compras no mercado nacional, todos os movimentos relacionados com
compras, tais como, faturas, notas de deébito, notas de crédito e despesas relacionadas
com a atividade da entidade.

A conta 221 (Fornecedores Gerais) é creditada, com contrapartida a débito da conta
311/312/313 (Compras de Mercadorias/Matérias-primas/Ativos Bioldgicos) e conta
2432 (IVA dedutivel), tendo em atencdo a taxa de IVA aplicada. Segundo o artigo 19.°
do CIVA, o sujeito passivo tem direito a deducdo do IVA pela aquisi¢cdo de bens ou
Servicos a outros sujeitos passivos, sendo necessario ter em conta o artigo 20.° do
CIVA, no que diz respeito as operacdes que conferem o direito a deducdo e o artigo 22.°
do CIVA que corresponde a0 momento e modalidades do exercicio do direito a
deducdo. A NCRF a aplicar neste lancamento contabilistico é a NCRF 27, §11 a), §12
a) e 814 a), em SNC-PE aplica-se a NCRF-PE 27 §817.7 a).

A tabela 6 diz respeito a resolugdo contabilistica relacionada com compras no mercado

nacional.
Tabela 6- Compras Fornecedor no Mercado Nacional
N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
221 Fornecedores Gerais X
311/312/313 Compras de Merc/Mat-primas/At. X
Biologicos
2432 IVA Dedutivel X

Fonte: Elaboragdo propria

1.4.4. Nota de Crédito (Devolucdo de Compras)

A contabilizacdo da conta 221 (fornecedores gerais) é debitada, com contrapartida a
crédito da conta 317 (devolugdes), devido a se tratar de devolucdes de compras de
mercadorias, matérias-primas ou ativos biologicos, € necessario retificar a conta do
imposto, creditando-se a conta 2434 (RegularizagGes (neste caso a favor do estado)).
Esta operacdo deve ter em conta o artigo 78.° do CIVA, que diz respeito a

regularizacdes e o artigo 29.° do CIVA que refere que deve ser efetuado uma fatura ou
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documento equivalente que corresponda a alteracdo efetuada. Em SNC aplica-se a
NCRF 27, 811), 812 a) e §14 a), em SNC-PE aplica-se a NCRF-PE 27 §17.7 a).

A tabela 7 ¢ referente a operacdo resultante da devolugdo de compras, em mercado

nacional.
Tabela 7- Nota de Crédito (Devolugdo de Compras)
N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
221 Fornecedores Gerais X
317 Devolug6es de Compras X
2434 IVA Dedutivel X

Fonte: Elaboragdo propria

Diario 42- Compras Intracomunitarias, referente a compras a fornecedores residentes

noutro estado-membro da unido europeia.

A Conta 311/312/313 (compras-mercadorias/matérias-primas/ativos bioldgicos) é
debitada, assim como a conta 2432 (IVA dedutivel), a conta 221 (fornecedores gerais) e
2433 (IVA liquidado) é creditada, neste caso procede-se a liquidacao e deducédo do IVA,
em termos fiscais este movimento deve ter presente o artigo 3.° do Regime de Imposto
de TransacGes Intracomunitarias (RITI), dado ser uma compra intracomunitaria de bens,
a tributacdo ¢ efetuada no destino, a mesma taxa aplicavel para a operacdo com base no
CIVA, o artigo 8° n°1l do RITI, refere quesdo tributdveis as aquisicdes
intracomunitarias de bens quando o lugar de chegada da expedicdo ou transporte com
destino ao adquirente se situe no territorio nacional. O artigo 18.° do RITI, refere quais
taxas de IVA aplicaveis em casos de aquisicao intracomunitaria. Em SNC aplica-se a
NCRF 18 8810 e 11, em SNC-PE aplica-se a NCRF-PE 18 88 11.2 e 11.3.
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A tabela 8 diz respeito a aquisicdo de mercadorias de uma entidade nacional a um

fornecedor do estado membro da Unido Europeia.

Tabela 8- Compras a um Fornecedor do Estado-Membro da Unido Europeia

N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
221 Fornecedores Gerais X
2433 IVA Liquidado X
311/312/313 Compras de Merc/Mat-Primas/At. Bioldgicos X
2432 IVA Dedutivel X

Fonte: Elaboragdo propria

Diario 43- Compra a paises fora da Unido Europeia.

Neste caso, efetua-se a conversdo cambial, aplicando-se as taxas de cambio no
determinado momento da compra. Uma compra a paises fora da unido europeia envolve

despesas alfandegarias e custos de transporte de mercadorias.
O valor da compra envolve a conversdo cambial para euros.

Tabela 9 é referente a aquisicdo de mercadorias a fornecedores fora da Unido Europeia.

Tabela 9- Compras a um Fornecedor Fora da Unido Europeia

N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
311/312/313 Compras de Merc/Mat-primas/At. Biologicos X
2432 IVA Dedutivel X
221 Fornecedores Gerais X

Fonte: Elaboragdo propria

Os custos alfandegarios e os custos de transporte sdo debitados na conta de compras,
pois sdo considerados custos incorporaveis a mercadoria, o valor do IVA resultante é
debitado na conta 2432 (IVA dedutivel) e séo creditados em contrapartida na conta 221

fornecedores gerais.
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Esta resolucao tem como base de pressuposto o artigo 1.° n° 1 b) do CIVA, que refere o
conceito de importacdo de bens sujeitas ao imposto sobre o valor acrescentado, cujo
valor se encontra no artigo 17.° n® 1 do CIVA (Valor tributdvel nas importacdes). Esta
operacédo envolve a NCRF 18 88 10 e 11 e a NCRF 23 88§ 20, 21, 23, 26 E 27. No SNC-
PE aplica-se a NCRF-PE 18, § 11.2 e 11.3 e NCRF-PE 23 8§ 15.1, 15.2, 15.3, 154 ¢
15.5.

Diario 44- Compras de investimentos, onde se langa os documentos referentes a compra

de investimento para a entidade.

Segundo Almeida et al (2012:24), “de acordo com NCRF 7 os ativos fixos tangiveis,

s&o itens que:

a) Sejam detidos para uso na producdo ou fornecimento de bens ou servicos, para
arrendamento a outros, ou para fins administrativos; e

b) Se espera que sejam usados durante mais do que um periodo.”

A tabela 10 é referente a aquisicao de equipamento basico em mercado nacional.

Tabela 10- Aquisi¢ao de Investimentos

N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
271 Fornecedores de Investimento Gerais X
433 Equipamento Basico X
2432 IVA Dedutivel X

Fonte: Elaboragdo propria

A contabilizacdo da conta 271 (fornecedores de investimento gerais) é creditada, com
contrapartida a débito da conta 433 (equipamento basico) e o valor resultante da taxa de
IVA aplicada € debitada na conta 2432 (IVA dedutivel). Nesta resolucdo aplica-se a
NCRF 7, 8 17 e no SNC-PE a NCRF-PE 7, § 7.6.

Diario 51 Vendas - Crédito Mercado Nacional, todos os movimentos relacionados com

vendas, tais como, faturas, notas de débito e notas de crédito.
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A contabilizacdo da conta 211 (clientes gerais) é debitada, com contrapartida a crédito
da conta 711 ou 721 (tendo atencdo a taxa de IVA presente na fatura) e conta 2433
(IVA Liquidado). Quando um bem € transacionado, o sujeito passivo de IVA fica
obrigado a liquidacdo de IVA, segundo o artigo 1.° a) do CIVA. As Normas
contabilisticas de relato financeiro (NCRF) que se aplica neste lancamento
contabilistico sdo as NCRF 20, 8§89, 10, e a 14 e NCRF 27 8811 a), 12 a) e 14 a, em
SNC (PE), é aplicam-se a NCRF-PE 20, §§ 12.2 e 12.4 e NCRF 27 §17.7 a).

A tabela 11 diz respeito a resolucéo contabilistica de venda a crédito de mercadorias

e/ou prestacoes de servicos em mercado nacional.

Tabela 11- Venda de Mercadorias/Prestagdes de servicos

N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
211 Clientes Gerais X
711ou 721 Vendas Mercadorias ou Prestacdes de X
Servicos
2433 IVA Liquidado X

Fonte: Elaborag8o propria

1.4.5. Nota de Crédito (Devolucdes de Vendas)

A contabilizacdo da conta 211 (clientes gerais) é creditada, com contrapartida a débito
da conta 717, devido a se tratar de devolugdes de vendas de mercadoria, € necessario
retificar a conta do imposto, debitando-se a conta 2434 — RegularizacGes (neste caso a
favor da empresa). No caso de uma regularizacdo do imposto sobre o valor
acrescentado, € necessario ter em conta o artigo 29.° e 78.° do CIVA. As NCRF
aplicaveis s@o a NCRF 20 e 27. Os paragrafos aplicaveis neste lancamento
contabilistico da NCRF 20, sdo 889, 10 e 14 e NCRF 27, 88 11 a), 12 a) e 14 a). No
SNC-PE, os paragrafos a aplicar da NCRF 20, sdo os §8 12.2 e 12.4, e da NCRF 27, 0
817.7.
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Tabela 12 refere-se a resolucéo contabilistica de uma nota de crédito.

Tabela 12- Nota de Crédito (Devolugédo de Vendas)

N° Conta Nome da Conta Débito | Creédito
211 Clientes Gerais X
717 Devolugdes de Vendas X

2434 IVA Regularizagdes X

Fonte: Elaboracéo propria

Diario 61- Salérios, neste didrio estd presente a informagdo do processamento de
salario, folha de remuneragGes mensais e 0s encargos com a seguranca social, conforme

se pode constatar na tabela 13 e 14.

Tabela 13-Processamento de Salarios

Conta Designacéo da Conta Débito | Crédito
631 Remuneracdes dos Orgdos Sociais X
632 Remuneragdes do Pessoal X

2311 Remuneracdes a Pagar- aos Orgdos Sociais X
2312 Remuneracdes a Pagar- ao Pessoal X
242 Retengdes de Impostos Sobre Rendimentos X
245 Contribuicdo para a Seguranca Social X

Fonte: Elaboragdo propria

Para o processamento de salarios referente as remunerac@es sobre encargos suportados

pela entidade patronal:

Tabela 14- Encargos Suportados pela Entidade Patronal

N° Conta Designacéo da Conta Débito | Crédito
635 Encargos Sobre Remunerac6es X
235 Contribuicdo para a Seguranga Social X

Fonte: Elaboragdo propria
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Os movimentos efetuados no que diz respeito ao pagamento de salarios, verificam-se na

tabela 15.
Tabela 15- Pagamento de Salarios
N° Conta Designacéo da Conta Débito | Crédito
2311 Remuneracdes a Pagar- aos Orgdos Sociais X
2312 Remuneragdes a Pagar- ao Pessoal X
12 Depdsitos a Ordem X

Fonte: Elaboracéo propria

Ap0s o processo de classificagdo e langamento, é a fase do arquivo, onde 0s documentos

contabilisticos sdo arquivados pela mesma ordem de lancamento nos diarios. Os

documentos de cada entidade sdo arquivados numa pasta correspondente ao trimestre ou

més (de acordo com o periodo de tributacdo da entidade), corretamente identificadas e

arquivadas por ordem alfabética e por ano numa divisdo do gabinete reservada para tal.

1.5. Préaticas de Controlo Interno

Segundo Costa (2010, p.223), “o controlo interno compreende o plano de organizacao e

todos os métodos e medidas adotadas numa entidade para:

v’ Salvaguardar os seus dos ativos;

v Verificar a exatidao e a fidedignidade dos seus dados contabilisticos;

v Promover a eficacia operacional;

v Encorajar o cumprimento das politicas prescritas pelos gestores.

Por outras palavras, o controlo interno consiste:

v" No plano de organizacdo que proporciona uma apropriada segregacdo de

responsabilidades funcionais;

v" Num sistema de autorizacdo e procedimentos de registos a fim de proporcionar

um controlo contabilistico razoavel sobre os ativos, passivos, réditos e gastos;

v' Em sds préticas a serem seguidas no desempenho dos deveres e das fungdes de

cada um dos departamentos de uma empresa;
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v' Em existir pessoal de qualidade compativel com as respetivas

responsabilidades;”

1.5.1. Conferéncia dos Meios Financeiros Liquidos

A Caixa (conta 11) é uma conta que regista as entradas e saidas monetarias, como as
notas e as moedas. E usualmente utilizada para pagamentos de pequenas despesas de

uma entidade, como por exemplo as despesas postais e portagens.

A utilizacdo de contas bancérias (conta 12 - Depositos a ordem), tem algumas vantagens
como por exemplo, a emissao de cheques, transferéncias bancarias, maior facilidade em
obter empréstimos bancéarios, pagamentos de servicos relacionados com a atividade
através de debito direto (diminuindo a probabilidade de um eventual esquecimento de

pagamento), e a facilidade de conferéncia de periodos anteriores.

A reconciliacdo bancaria tem como objetivo conferir as entradas e saidas de meios
monetarios das contas bancarias das empresas ou empresarios em nome individual que

estejam inseridos no regime de contabilidade organizada.

Todos os pagamentos/recebimentos efetuados na conta depdsitos a ordem deverdo ser
registados no didrio adequado intitulado de “banco-outros movimentos”, os
lancamentos deverdo ser creditados ou debitados de acordo com o documento

contabilistico em questao.

Deve-se consultar o extrato contabilistico do banco em questdo, para conferir os
movimentos que ja foram contabilizados, de modo, a ndo haver duplicacbes nos valores
e ao final de cada més, o objetivo é o saldo do extrato enviado pelo banco e o saldo

contabilistico da conta depdsitos a ordem coincidirem.

Na Arinconta Lda., a reconciliacdo bancaria efetua-se trimestralmente ou mensalmente,
consoante o periodo de tributacdo em sede de IVA das entidades. Apos os langamentos
efetuados na contabilidade, verifica-se no extrato contabilistico do banco em questéo,
quais os cheques emitidos, depdsitos, despesas, despesas bancarias e transferéncias

bancérias efetuadas a clientes ou recebimentos de fornecedores.

E necessario ter em atencio, as operacdes que estdo em transicio, ou seja, pode ocorrer

um desfasamento temporal, como por exemplo na emissdo de cheques e o respetivo
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pagamento. Assim, assinala-se todos os movimentos que ficam em transicdo e que se
espera que sejam lancamos na conta bancéria futuramente. No final de cada més, o
saldo contabilistico devera coincidir com o saldo bancério, tendo em atencdo as
transicbes que ficaram dependentes. Para auxilio da reconciliagdo bancéria, utiliza-se
uma folha de Excel de modo a conferir os valores, que depois sera impressa e agrafa-se

junto ao extrato bancario.

1.5.2. Anélise das Contas a Pagar e a Receber

Na Arinconta Lda., procede-se mensalmente ou trimestralmente, consoante o periodo de
tributacdo em sede de IVA das entidades & conferéncia dos valores em divida (a
fornecedores) e aos valores a receber (clientes). Quando necessario solicita-se as
entidades um extrato de conta relativo aos seus clientes e fornecedores para confirmar
valores. Se existir diferencas procede-se a uma analise mais exaustiva para perceber

quais 0s enganos e corrigi-los.

1.5.3. Conferéncia dos Investimentos

Realiza-se uma conferéncia de investimentos as empresas que possuem contabilidade
organizada segundo o artigo 51.° n® 1 do CIVA, 0s sujeitos passivos que possuam
contabilidade organizada para efeitos do IRS ou IRC ou nos termos do n.° 2 do artigo
50.° sdo obrigados a efetuar registo dos seus bens de investimento, de forma a permitir o
controlo das deducdes efetuadas e das regularizacdes processadas.

Assim, a Arinconta Lda. solicita um inventario de investimentos as suas entidades
clientes. De acordo com o artigo 51° n° 2 do CIVA, o registo a que se refere o n° 1 desse
mesmo artigo mencionado anteriormente, deve comportar, para cada um dos bens, 0s

seguintes elementos:

a) Data da aquisicdo ou da conclusdo das obras em bens iméveis e do inicio da

utilizacdo ou ocupacéo;
b) Valor do imposto suportado;

c) Percentagem de deducdo em vigor no momento da aquisicao;
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d) Somatdrio das deducOes efetuadas até ao ano da conclusdo das obras em bens

imoéveis;

e) Percentagem definitiva de deducdo do ano da aquisi¢éo ou da concluséo das obras em

bens imoveis;

f) Percentagem definitiva de deducdo de cada um dos anos do periodo de regularizagéo.

1.5.4. Conferéncia de Inventarios

Séao solicitados aos clientes os inventarios de acordo com uma listagem onde constara
todas as existéncias fisicas da entidade no ultimo dia do ano onde conste a descri¢do do

produto, a sua quantidade e o seu preco de compra.

Segundo Borges, Rodrigues, Rodrigues (2010, p.56), “o inventario consiste numa
relacdo (lista) dos elementos patrimoniais com a indicacdo do seu valor. Proceder a
inventario consiste, pois, em analisar os elementos de um dado patrimonio, descrevé-los

e atribuir-lhes um valor”.

Um inventério sdo os ativos que estdo detidos na empresa e que se espera que venham a

ser vendidos ou consumidos, no decurso normal da atividade.

Existem dois tipos de inventarios, o sistema de inventario permanente ou o sistema de

inventario intermitente ou periodico.

Segundo o artigo 12.° n° 1 do decreto-lei n°® 158/2009, de 13 de julho, que diz respeito
ao inventario permanente: “As entidades a que seja aplicavel o SNC ou as normas
internacionais de contabilidade adotadas pela UE ficam obrigadas a adotar o sistema de

inventario permanente na contabilizacdo dos inventarios, nos seguintes termos:

a) Proceder as contagens fisicas dos inventarios com referéncia ao final do exercicio,
ou, ao longo do exercicio, de forma rotativa, de modo a que cada bem seja contado, pelo

menos, uma vez em cada exercicio;

b) Identificar os bens quanto a sua natureza, quantidade e custos unitarios e globais, por
forma a permitir a verificacdo, a todo o momento, da correspondéncia entre as

contagens fisicas e 0s respetivos registos contabilisticos.
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O sistema de inventario intermitente, € normalmente adaptado por empresas mais
pequenas, ndo permite apurar resultados periodicos, € movimentado geralmente no final

do exercicio.

O sistema de inventario mais usualmente utilizado pelas entidades clientes da Ariconta
Lda, é o inventario intermitente, visto que a maioria dos clientes a quem se efetua o

tratamento contabilistico sdo pequenas empresas.

1.6. Apuramento de Contribuicdes e Impostos

1.6.1. Apuramento do Imposto Sobre Valor Acrescentado (IVA)

O IVA é um imposto que se aplica sobre o consumo de bens e servicos. Existem dois
prazos de entrega da declaracao periddica do IVA, o mensal e o trimestral. Estes prazos

estdo relacionados com os volumes de vendas das entidades.

A declaracdo periddica resultante do apuramento IVA deverd ser entregue por via

eletronica para o portal das finangas nos seguintes prazos:

e Se mensal- até ao dia 10 do 2° més seguinte, no caso de apresentar um volume
de negocios for igual ou superior a 650.000 € no ano civil anterior e;
e Trimestral- até ao dia 15 do 2° més seguinte ao trimestre, no caso de volume de

negocios inferior a 650.000€.
O imposto do valor acrescentado é composto por trés taxas a vigorar em Portugal.

e A taxareduzida, no valor de 6%;
e A taxa intermédia, no valor de 13%;

e A taxa normal, no valor de 23%.

Na Arinconta Lda., o apuramento do IVA é efetuado através do programa informatico,
no software primavera 8 V.S. O preenchimento da declaracdo periddica do IVA sera
preenchida automaticamente e ir-se-4 utilizar o software primavera denominado de
fiscal report, este simplifica a geracdo e entrega das declaracfes fiscais a que as
empresas estdo legalmente obrigadas. Apos o preenchimento dos campos pretendidos da

declaracdo periodica do IVA valida-se e submete-se para permitir o envio da mesma.
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ApOs este processo, imprime-se o0 comprovativo da entrega da declaracdo periddica do
IVA e guarda-se na devida pasta de cada cliente e informa-se o cliente se tem IVA a
pagar ou a receber.

1.6.2. Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS)

Segundo o artigo 1.° n°® 1 do Cddigo do Imposto sobre o Rendimento de Pessoas
Singulares, “o imposto sobre o rendimento das pessoas singulares (IRS) incide sobre o
valor anual dos rendimentos das categorias seguintes, mesmo quando provenientes de

actos ilicitos, depois de efectuadas as correspondentes dedugdes e abatimentos:
Categoria A - Rendimentos do trabalho dependente;

Categoria B — Rendimentos empresariais e profissionais;

Categoria E — Rendimentos de capitais;

Categoria F — Rendimentos prediais;

Categoria G — Incrementos patrimoniais;

Categoria H — Pensoes.”

A declaracdo de IRS (modelo 3) é entregue anualmente em suporte de papel ou em via

internet. Segundo o artigo 60.° do CIRS:

e Se a declaragdo de IRS (modelo 3) for preenchida em suporte de papel, devera
ser entregue até ao final do Més de Marco para os rendimentos obtidos pela
categoria A e H e até ao final do més de Abril para as restantes categorias.

e Se a declaracdo de IRS (modelo 3) for preenchida por via internet, devera ser
entregue até ao final do més de Abril para os rendimentos obtidos pela categoria

A e H e até ao final do més de Maio para as restantes categorias.

Caso seja necessario, € possivel alterar a declaracdo num prazo de 30 dias, depois do

envio da mesma.

Esta declaracdo do modelo 3 do IRS, consiste numa entrega de uma declaracdo dos

sujeitos passivos de IRS, é efectuada anualmente e possui informacgdes contabilisticas e
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fiscais referentes aos rendimentos e despesas do ano anterior ao que se esta efetuar a

declaracéo.

Para o respectivo e correto preenchimento da declaracdo modelo 3 do IRS, existem
diversos anexos e sdo preenchidos os que apenas tem documentos comprovativos para

tal preenchimento. Os anexos correspondentes a declaracdo do modelo 3 do IRS:
Anexo A: Refere-se aos rendimentos de trabalho dependente e pensoes;

Anexo B: Rendimentos da categoria B;

Anexo C: Rendimentos da categoria B, em regime de contabilidade organizada;
Anexo D: Transparéncia fiscal e heranga indivisa, imputacdo de rendimentos;
Anexo E: Rendimentos de capitais;

Anexo F: Rendimento prediais;

Anexo G: Mais-valias e outros incrementos patrimoniais;

Anexo G1: Mais-valias néo tributadas;

Anexo H: Beneficios fiscais e deducdes;

Anexo |: Heranca indivisa;

Anexo J: Rendimentos obtidos no estrangeiro;

Anexo L: Residente ndo habitual;

Anexo SS: Seguranca Social.

1.6.3. Imposto Sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC)

O IRC é um imposto que incide sobre o lucro tributavel das sociedades. Segundo o

artigo 2.° do CIRC, os sujeitos passivos de imposto sao:

a) As sociedades comerciais ou civis sob forma comercial, as cooperativas, as empresas
publicas e as demais pessoas coletivas de direito publico ou privado, com sede ou

direcdo efetiva em territorio portugués;
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b) As entidades desprovidas de personalidade juridica, com sede ou direcédo efetiva em
territério portugués, cujos rendimentos ndo sejam tributdveis em imposto sobre o
rendimento das pessoas singulares (IRS) ou em IRC diretamente na titularidade de

pessoas singulares ou coletivas;

c) As entidades, com ou sem personalidade juridica, que ndo tenham sede nem direcdo
efetiva em territorio portugués e cujos rendimentos nele obtidos ndo estejam sujeitos a
IRS.

As empresas encerram as contas no final do exercicio econémico e procede-se ao

apuramento do resultado liquido do exercicio.

Ap0s o apuramento do resultado liquido do exercicio, soma-se as varia¢fes patrimoniais
positivas ou negativas e correcdes ficais, a fim de se obter o lucro tributavel ou prejuizo

fiscal.

Ao valor do lucro tributavel subtrai-se os prejuizos e beneficios ficais, de modo a obter

o valor da matéria coletavel.
Seguidamente, aplica-se a taxa de imposto a que vai ser obtido a coleta.

E apos apurado o valor da Coleta deduz-se, os beneficios fiscais, retencdes na fonte e 0s

pagamentos especiais por conta e obtemos o valor do IRC liquidado.

Calculado o valor do IRC liquidado, acresce-se os beneficios fiscais, o valor da
derrama, as tributacGes autdbnomas e 0s juros compensatorios e de mora e chegamos

finalmente ao total a pagar ou recuperar.

A declaracdo do modelo 22 visa o apuramento do lucro tributavel e o respetivo imposto.
Deve ser enviada através da via eletronica no portal das financas, até ao dia 31 de Maio

do ano seguinte ao qual as informacdes contabilisticas dizem respeito.

1.6.4. Tratamento do Imposto Selo (IS)

Segundo o artigo n°.1 do cddigo do imposto selo (CIS), o imposto do selo (IS) incide
sobre todos os atos, contratos, documentos, titulos, papéis e outros factos previstos na

tabela geral, incluindo as transmissdes gratuitas de bens.
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As operacdes que envolvem o imposto selo, estdo evidenciadas numa tabela geral, onde
estd explicito quais as taxas aplicaveis e em que situacdes se devem aplicar. As
operacgdes mais usuais, séo as operagdes relacionadas com letras, livrangas, aquisigéo de

imoveis, empréstimos e utilizacdo de crédito e juros bancarios.

A entrega da declaracdo do imposto selo deve ser efetuada até ao dia 20 do més seguinte
a que é referente, no portal das financas, por via eletrénica. E retirada a guia de
pagamento de imposto e o respetivo pagamento devera ser efetuado na tesouraria das

financas ou noutros locais respetivos para o efeito.

O estado, regifes autonomas dos Acores e da Madeira, as autarquias locais, as
associac0es e federagdes, as entidades particulares de solidariedade social, o0s

estabelecimentos com caracter empresarial e as instituicdes de seguranca social.

1.7. Processamento de Salarios e Obrigac6es Declarativas

1.7.1. Emissao de Recibos e Processamento de Salarios

A emissdo de recibos de salarios é efetuada informaticamente, para cada cliente da
Arinconta Lda.. A informacdo referente aos salarios € introduzida, como a remuneragéo
base, o subsidio de alimentacdo, prémios, o programa calcula automaticamente a taxa de
retencdo de IRS, de acordo com a despacho 796-B/2013 publicado no diario da
republica de 14 de Janeiro, referente as tabelas de IRS para 2013, e a taxa de desconto
para a seguranca social. Todos 0s meses, a emissdao de recibos é calculada
automaticamente com os valores ja introduzidos no programa, sendo que sempre que
exista alguma alteragdo como baixa, férias ou faltas, é necessario introduzir essa

informagéo.

Relativamente a baixas ou a faltas do pessoal, as entidades empregadoras informam a

Ariconta Lda, no final de cada més para se proceder ao processamento dos salarios.

Na folha de remuneracdo deve conter informacdes, tais como: o nome do funcionério, o
cargo desempenhado, o nimero fiscal, 0 nimero de beneficiario, a data e a informacéo
detalhadamente o valor de vencimento base, o valor de subsidio de natal e de férias e o
subsidio de alimentacéo.
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Com as novas alteracdes introduzidas pelo Orcamento de Estado para 2013, lei n°
11/2013, o subsidio de natal e de férias passaram ser processados por duodécimos, caso

os trabalhadores assim o queiram.

A Taxa Social Unica (TSU) é uma contribuicio mensal que o estado recebe dos
empregados e das entidades empregadoras, essa contribuicdo é calculada a partir de uma
taxa de 11% que sera descontado no valor da remuneracdo dos empregados e de 23.75%

por cada remuneracdo que a entidade empregadora pague aos seus funcionarios.

Nas remuneracGes também pode ser ou ndo aplicada uma taxa de retencao de IRS, isto
significa que mensalmente o estado cobra uma taxa de acordo com o valor de
remuneracao de cada trabalhador. Essa tabela de retencdo de IRS encontra-se disponivel

no website das financas.

Apbs a conclusdo do processamento de salarios, é necessario enviar mensalmente por
via eletronica a declaracdo de remuneracdo mensal para a Seguranca Social e a
declaracdo do modelo oficial para Autoridade tributaria, segundo a lei n°® 66-B/2012,

que aprovou a alteracdo no 119° do CIRS.

1.7.2. Declaragdo Modelo 10

Segundo o artigo 119.° do CIRS, a declaracdo modelo 10 refere-se a comunicacéo de
rendimentos e retencdes, contribuicdes das entidades devedoras de rendimentos a
titulares residentes em territorio portugués, sendo uma forma de pré preenchimento para
as declaracdes de IRS. Devera ser entregue até ao final do més de fevereiro e por via
eletronica no portal das financas pelos sujeitos passivos de IRC e IRS que exercam
atividades empresariais ou profissionais e tenham pago rendimentos de trabalho

dependente.

1.7.3 Relatério Unico

O Relatério Unico consiste num relatério anual (do ano anterior) que diz respeito a
atividade social da empresa, € obrigatorio a entrega deste relatério a todos os
empregadores abrangidos pelo codigo do trabalho e respetiva legislagdo. O prazo da sua

entrega decorreu entre o dia 18 de marco e o dia 24 de abril.
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Para efetuar o preenchimento do relatério Unico, devera aceder-se ao site

https://www.relatoriounico.pt. O Relatdrio Unico é composto por varios anexos:
Anexo A - Quadro de Pessoal

Anexo B - Fluxo de Entrada e Saida de Trabalhadores

Anexo C - Relatdrio Anual de Formacéo Continua

Anexo D - Relatorio Anual das Atividades do Servico de Seguranca e Saude
Anexo E - Greves

Anexo F - Prestadores de Servigos

1.8. Encerramento de Contas e Preparacdo das Demonstrac6es Financeiras

1.8.1. Célculo das Depreciagdes e AmortizacGes do Exercicio

Segundo Nogueira (2013), depreciacbes e amortizacbes sdo 0s custos de desgaste de
ativos cujo possui num tempo de vida econémica limitada. A depreciagdo é a reducédo
do valor do bem (ativos tangiveis) ao longo do tempo. Existem varios métodos para
calcular as depreciacdes e amortizacbes. O mais comum € o que define uma vida Util
para 0 bem em questdo e divide o valor do bem por essa vida Gtil em partes iguais — é 0
denominado método das quotas constantes assim, a taxa e a base de célculo sao fixas,
sera sempre esse valor depreciado ou amortizado em todos os periodos. Existe ainda o0s
métodos das quotas decrescentes, que deprecia a maior parte do valor dos bens durante
0s primeiros anos da sua vida util e o método das quotas crescentes, que funciona

exatamente ao contrario.

As depreciacbes aplicam-se aos ativos fixos tangiveis e as amortizacbes aos ativos

intangiveis.

Na Arinconta Lda. o método mais utilizado é o método das quotas constante, e as taxas
sdo aplicadas segundo o decreto regulamentar 25/2009 de 14 de setembro. A
contabilizacdo é efetuada debitando a conta 642 (gastos de depreciacdo e amortizacdo
de ativos fixos tangiveis) por contrapartida da conta 438 (ativos fixos tangiveis (AFT)-
depreciacOes acumuladas) a credito. A NCRF aplicavel nesta operacdo é a NCRF 7, §
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62 e para pequenas empresas aplica-se 0 8§ 7.20 da NCRF 7. A conta 643 (gastos de

depreciacdo e amortizacdo de ativos intangiveis) é debitada por contrapartida da conta

448 (ativos intangiveis - AmortizacGes acumuladas), nesta operacdo aplica-se a NCRF

6, 8§ 96 a 98.

Os movimentos contabilisticos referentes as depreciacGes e amortizacdes do exercicio

constatam-se na tabela 16.

Tabela 16- DepreciacGes e Amortizagdes do Exercicio

N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
642 Gastos Depreciacdo e Amortizacdo- AFT X
438 AFT — Depreciacdes Acumuladas X
643 Gastos Depreciacdo e Amortizagdo- A X
Intangiveis
448 Ativos Intangiveis- Amortizacdes X
Acumuladas

Fonte: Elaboragdo propria

Nota: Onde X, sera o resultado do valor das depreciagdes anuais e amortizagdes anuais a multiplicar pela sua respetiva taxa de

acordo com o decreto regulamentar 25/2009 de 14 de setembro.

1.8.2. Anélise das Perdas de Imparidade e Provisdes a Efetuar

1.8.2.1. Perdas de Imparidade em Dividas a Receber

Segundo Borges, Rodrigues, Rodrigues e Rodrigues (2007, p.146), “considera-se que

um ativo estd em imparidade quando:

1. A quantia escriturada na contabilidade excede a sua quantia recuperavel,

2. Um ou mais acontecimentos, que ocorreram ap0s o reconhecimento inicial do

ativo, constituirem prova objetiva dum impacto negativo na quantia recuperavel

do mesmo. As perdas esperadas como resultado de acontecimentos futuros,

independentemente do grau de probabilidade, ndo sdo reconhecidas.”

No final de exercicio de cada entidade, a Arinconta Lda. efetua uma andlise de perdas

de imparidade, onde se pode verificar se existe situacGes de ativos financeiros em
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imparidade. De acordo com o artigo 28.° A, n°® 1 do CIRC refere que podem ser
deduzidas para efeitos fiscais as seguintes perdas por imparidade contabilizadas no
mesmo periodo de tributagdo ou em periodos de tributagdo anteriores:

a) As relacionadas com créditos resultantes da atividade normal que, no fim do periodo
de tributacdo, possam ser considerados de cobranca duvidosa e sejam evidenciados

como tal na contabilidade;

O artigo 28.° B do CIRC para efeitos da determinacdo das perdas por imparidade
previstas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior, consideram-se créditos de cobranca
duvidosa aqueles em que o risco de incobrabilidade esteja devidamente justificado, o

que se verifica nos seguintes casos:

a) O devedor tenha pendente processo de execucao, processo de insolvéncia, processo
especial de revitalizacdo ou procedimento de recuperacdo de empresas por via
extrajudicial ao abrigo do Sistema de recuperacdo de Empresas por via Extrajudicial
(SIREVE), aprovado pelo Decreto-Lei n® 178/2012, de 3 de agosto;

b) Os créditos tenham sido reclamados judicialmente ou em tribunal arbitral;

c) Os creditos estejam em mora ha mais de seis meses desde a data do respetivo
vencimento e existam provas objetivas de imparidade e de terem sido efetuadas

diligéncias para o seu recebimento.

Na Arinconta Lda. através do programa contabilistico gera-se um mapa de provisdes
onde indica quais os clientes em divida suscitaveis de imparidade de crédito. Segundo o
artigo 28.° B n° 2, o montante anual acumulado da perda por imparidade de créditos
referidos na alinea ¢) do numero anterior ndo pode ser superior as seguintes

percentagens dos créditos em mora:

a) 25% para créditos em mora ha mais de 6 meses e até 12 meses;
b) 50% para créditos em mora ha mais de 12 meses e até 18 meses;
C) 75% para créditos em mora ha mais de 18 meses e até 24 meses;

d) 100% para créditos em mora ha mais de 24 meses.
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A Arinconta Lda. deve de avaliar a existéncia de imparidade de todos os ativos
financeiros. Se forem confirmadas perdas de imparidade, essas perdas terdo de ser
reconhecidas na conta 65 (perdas de imparidade) a crédito por contrapartida da conta
219 a débito (perdas de imparidade acumuladas). A NCRF a aplicar é a NCRF 27- 8§11
a), 8 12 a), 814 a), 8§23 e § 24 e para pequenas empresas 0 §17.7 a), §17.11 e §17.12.

Verifica-se na tabela 17 o movimento contabilistico relativo a perdas de imparidade de

clientes.
Tabela 17- Perdas de Imparidade
N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
651 Dividas a Receber X
219 Perdas de Imparidade X

Fonte: Elaborag&o propria

De acordo com Borges et al, (2007, p.147), “é possivel reverter parcial ou totalmente
uma perda de imparidade se, e apenas se, houver uma alteragdo nas estimativas usadas
para determinar a quantia recuperavel do ativo desde a ultima perda por imparidade foi
reconhecida. O valor do ativo subjacente nunca podera exceder aquele que seria 0 seu
valor no momento em que a reversdo ocorre caso nenhuma perda por imparidade tivesse

sido reconhecida) ™.

Quando existe uma reversdo de uma perda de imparidade, o que significa que o que
levou ao reconhecimento da imparidade deixou de ser verificada, a quantia da perda por
imparidade diminui, devendo ser debitada a conta 219 (perdas por imparidade) em

contrapartida a crédito a conta 7621 (reversoes de perda de imparidade de clientes).
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Constata-se na tabela 18, a reversao de perdas de imparidade de clientes.

Tabela 18- Reverséao de Perdas de Imparidade de Clientes

N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
219 Perdas de Imparidade X
7621 Clientes X

Fonte: Elaboracéo propria

1.8.2.2. Perdas de Imparidade em Inventarios
Segundo a NCRF 18, intitulada por inventarios, no § 9, “os inventarios devem ser

mensurados pelo custo ou valor realizével liquido, dos dois o mais baixo.”

Se o custo for superior ao valor liquido realizivel, estad-se perante uma perda por
imparidade em inventérios. Se o custo for inferior ao valor liquido realizavel, mantém-

Se 0 custo.

Uma perda por imparidade em inventarios é debitada na conta 652 (perdas por
imparidade acumuladas) por contrapartida a crédito da conta 329 (perdas por
imparidade em inventarios). A NCRF aplicavel nesta operacdo é a NCRF 18, 828 a 33 e
para pequenas empresas §11.17 e 11.19.

A tabela 19 é referente a resolucdo contabilistica em perdas de imparidade e inventarios.

Tabela 19- Perdas de Imparidade e Inventarios

N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
652 Perdas de Imparidade Acumuladas X
329 Perdas por Imparidade em Inventarios X

Fonte: Elaboragdo propria
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1.8.3. Aplicagdo do Regime do Acréscimo

Segundo Pena (2013), no que diz respeito ao regime do acréscimo, também designado
de principio da especializacdo dos exercicios ou da periodizacdo econémica, em termos
praticos, o que releva é que, independentemente do dinheiro em caixa, o lucro se obtém
pela diferenca entre rendimentos e gastos. De um modo mais técnico, as transacdes e
outros acontecimentos devem ser reconhecidos quando ocorrem, sendo registados
contabilisticamente e relatados nas demonstracdes financeiras dos periodos com o0s
quais se relacionam. Quanto a assuncdo de continuidade, esta significa que, na
elaboracdo das demonstracdes financeiras, temos de assumir que a empresa vai

continuar a operar no futuro previsivel.

A aplicacdo do regime de acréscimo é efetuada nas contas de 272 (devedores e credores
por acréscimo (periodizacdo econdémica)) e na conta 28 (diferimentos). (Franco, 2010).

Devedores por Acréscimos de Rendimentos (conta 2721) — Registam-se nesta conta
0S proveitos a reconhecer no proprio exercicio, cuja receita obtém-se em exercicios

posteriores.

Credores por Acréscimos de Gastos (conta 2722) - Regista-se 0s custos a reconhecer

no proprio exercicio e cuja despesa efetua-se nos exercicios seguintes.

Gastos Diferidos (conta 281) - Sdo registados os gastos que devem ser reconhecidos

nos exercicios seguintes, sendo que a despesa ocorre no proprio exercicio.

Rendimentos a Reconhecer (conta 282) - Registam-se as receitas antecipadas.

1.8.4. Apuramento do CMVMC

De acordo com Almeida et al, (2012, p.314), “a conta referente ao custo de mercadorias
vendidas e matérias consumidas (CMVMC), é utilizada para o reconhecimento do custo
de matérias vendidas e matérias consumidas, quer pela sua venda quer pela sua

integragao no processo produtivo”.

O célculo do CMVMC difere segundo o sistema de inventario.

44
Mestrado em Contabilidade e Financas



Relatorio de estagio e “Breve Analise das Opcdes das Empresas do PSI 20 sobre Instrumentos
Financeiros Derivados”

No sistema de inventario permanente o calculo é feito, sempre que se regista uma saida
de inventario através da ficha de armazém e utilizando os critérios de saida CMP (Custo
Médio Ponderado), FIFO (First In Firts Out) e custo especifico.

No sistema de inventario intermitente ou periddico o célculo é efetuado no final do
periodo econdmico atraves da foérmula seguinte: CMVMC= Existéncias Iniciais +

Compras — Existéncias Finais +/- Reclassificacdo e Regularizacdes

Na Arinconta Lda. o sistema de inventario mais utilizado é o intermitente e o valor do
CMVMC é calculado automaticamente pelo programa, apos a introducdo do valor do

inventario facultado pelo cliente.

O apuramento do custo da mercadoria vendida é movimentado através das seguintes
contas: a conta 611 (custos dos inventarios vendidos e matérias consumidas —
mercadorias) a débito, por compensacdo da conta 321 (mercadorias) a crédito. Nesta
operacdo aplica-se a NCRF 18, 834 e para pequenas empresas aplica-se o §11.20,
aplica-se também a NCRF 20, 889, 10 e 14 e para pequenas empresas aplica-se 0 §12.2
el2.4.

A tabela 20 diz respeito ao apuramento do custo da mercadoria.

Tabela 20- Apuramento do Custo da Mercadoria

N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito

611 Custos dos Inventarios Vendidos e X

Matérias Consumidas - Mercadorias

321 Mercadorias X

Fonte: Elaboragdo propria

1.8.5. Apuramento dos Resultados

Com vista a obtencdo do apuramento dos resultados é necessario a retificacdo e
reclassificacdo do balancete. O apuramento de resultados consta num conjunto de
operacOes relacionadas com os gastos e rendimentos do periodo do exercicio, onde se
transfere os saldos dos gastos e rendimento para a conta resultados antes de imposto
(RAL).
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Na tabela 21 constata-se 0s movimentos contabilisticos referentes ao apuramento de

resultados.
Tabela 21- Apuramento de Resultados
N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
71a79 Rendimentos do Periodo X(2)
811 Resultado Antes do Imposto X(2) X(1)
61 a 69 Gastos do Periodo X(2)

Fonte: Elaboracéo propria

Nota: Onde, X(1): Corresponde ao valor dos rendimentos no periodo, que é o somatéria dos valores nas contas 71 a 79 e X(2)
Corresponde ao valor dos gastos no periodo, que representa o somatério dos valores nas contas 61 a 69.

Apo6s o apuramento do resultado antes do imposto, quando o RAI seja negativo,
significa que os rendimentos s&o inferiores aos seus gastos ou seja, a entidade obteve

um prejuizo.

Quando o RAI ¢ positivo, significa que os rendimentos sdo superiores aos gastos, ou
seja a entidade obteve lucro. Neste caso aplica-se a taxa do IRC ' e efetua-se o

movimento da tabela 22.

Tabela 22- Imposto Sobre o Rendimento

N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
812 Imposto Sobre o Rendimento do Periodo X
241 Imposto Sobre 0 Rendimento X?

Fonte: Elaboragdo propria

Nota: Onde (x 2): Corresponde ao valor do imposto sobre o rendimento = RAI*taxa do IRC

1 A taxa em vigor no exercicio econémico de 2013 foi de 25% (momento da realizacdo do estagio) e para o exercicio econdmico de
2014 é de 23%, segundo o artigo n°® 87 n° 1 do CIRC.

Houve uma reducéo de dois pontos percentuais para as entidades residentes e estabelecimentos estaveis de entidades néo residentes,
classificadas como pequenas e médias empresas.

46
Mestrado em Contabilidade e Financas




Relatorio de estagio e “Breve Analise das Opcdes das Empresas do PSI 20 sobre Instrumentos
Financeiros Derivados”

Para se apurar o resultado liquido, transfere-se os saldos das contas de resultado antes
de imposto e imposto sobre o rendimento do periodo para a conta resultados liquidos,

como se verifica na tabela seguinte.

Tabela 23- Resultado Liquido

N° Conta Nome da Conta Débito | Crédito
811 Resultado antes de imposto X(2)
818 Resultado liquido X(1)
818 Resultado liquido X(2)
812 Imposto sobre o rendimento do periodo X(2)

Fonte: Elaborag&o propria

Na Arinconta Lda. estes movimentos, acima mencionados, sdao efetuados

automaticamente pelo programa contabilistico.

1.8.6. Balanco

O balanco é um instrumento contabilistico que demonstra a situacdo econdmica e

financeira das entidades, num determinado momento.

Sendo que o ativo da entidade sdo os seus bens e direitos a que entidade contém. E o
passivo é composto pelas suas obrigacdes. O capital préprio € o valor pertencente aos

sOcios.

Ativo = Passivo + Capital Proprio, esta é formula que constitui o balanco de uma

entidade, o ativo tera sempre de ser igual ao valor do capital proprio mais o passivo.

1.8.7. Demonstracgdo de Resultados por Natureza

A demonstracdo de resultados visa apurar os resultados liquidos (lucro ou prejuizo
apurado) através da diferenca entre os rendimentos (classe 7) e os gastos (classe 6) de

uma entidade durante o exercicio de um ano, ou seja a demonstracao de resultados por
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natureza € um mapa contabilistico obrigatorio na apresentacdo de contas anuais, que
expressa 0s gastos da empresa, tais como: custos das mercadorias vendidas, gastos com
0 pessoal e impostos e expressa 0s seus rendimentos tais como; vendas, subsidios,

custos e proveitos financeiros.

1.8.8. Demonstracao de Resultados por Funcdes

A demonstracdo de resultados visa a informacdo sobre os resultados brutos,
operacionais, correntes (antes e depois de impostos), extraordinarios (antes e depois de
impostos), resultados liquidos e resultados por agdo. E uma demonstragio opcional que
proporciona uma informacdo mais relevante sobre as fungdes empresariais (funcao

comercial, producdo, administrativa e financeira).

1.8.9. Demonstracgdo dos Fluxos de Caixa

A demonstragdo de fluxo de caixa visa a informagdo acerca dos recebimentos e

pagamentos da entidade num dado periodo econémico.

De acordo com Borges et. al. (2007, p. 45), “a demonstragdo de fluxos de caixa deve
relatar os fluxos (entradas e saidas) de caixa durante o periodo, classificados por

atividades operacionais, de investimento e de financiamento.

Através da demonstracdo de fluxos de caixa, consegue-se obter as fontes de entrada de
dinheiro para a entidade durante um determinado periodo de tempo, bem como, o
destino que lhe foi dado. Por conseguinte, de forma simples, permite saber como foi
obtido e utilizado o dinheiro no periodo em analise, complementando o conhecimento
proporcionado pelas restantes demonstracdes financeiras. A capacidade de geracdo de
fluxos de caixa confere a entidade vantagens competitivas sobre quem ndo tem

capacidade de criar liquidez”.
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1.8.10. Demonstracéao de Alterac6es de Capital

As alteragdes de capital de uma entidade poderéo estar relacionadas com um aumento
do valor das quotas dos socios, ou quando se verifica um aumento/diminuicdo num

determinado periodo nos ativos liquidos e refletem no capital.

1.8.11. Informacé@o Empresarial Simplificada (IES)

A IES é um modelo de obrigacdes declarativas de natureza contabilistica, fiscal e
estatistica de uma entidade. Assim, toda a informacéo que as entidades tém de prestar
sobre as suas contas anuais é efetuada através do preenchimento de formulérios Unicos
submetidos por via eletronica, aprovados pela Portaria n.° 208/2007, de 16 de fevereiro,
com as alterac@es introduzidas pela Portaria n°® 8/2008, de 03 de janeiro, Portaria n.° 64-
AJ/2011, de 3 de fevereiro e Portaria n.° 26/2012, de 27 de janeiro.

Com a publicacdo do Decreto-Lei n.° 8/2007, de 17 de janeiro, foi criada a Informacéo
Empresarial Simplificada (IES), que agrega num Unico ato o cumprimento das

seguintes obrigac¢des:

e Entrega da declaragdo anual de informacéo contabilistica e fiscal prevista na
alinea c) do n.° 1 do artigo 117.° que se refere a obrigacGes declarativas, e 121.°
do CIRC, que refere como se deve proceder a declaracdo e entrega desta e no n.°
1 do artigo 113.° do CIRS que diz respeito como e onde se deve proceder ao
pagamento.

e Registo da prestacdo de contas junto das conservatérias do registo comercial (n.°
1 do artigo 15.° do Caodigo do Registo Comercial);

e Prestacdo de informacdo de natureza estatistica ao Instituto Nacional de
Estatistica (n.° 1 do artigo 6.° da Lei do Sistema Estatistico Nacional);

e Prestacdo de informacgdo relativa a dados contabilisticos anuais para fins
estatisticos ao Banco de Portugal (artigo 13.° da Lei Organica do Banco de
Portugal).

O modelo IES deve ser enviado até 15 de julho, independentemente de esse dia ser Util
ou ndo util. Para os sujeitos passivos do IRC que adotem um periodo de tributacédo
diferente do ano civil, devera ser apresentada até ao 15.° dia do 7° més posterior a data
do termo desse periodo, independentemente de esse dia ser Util ou ndo Util, reportando-
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se a informacdo ao periodo de tributacdo para efeitos dos anexos de IRC e anexos
estatisticos e, para efeitos dos anexos do IVA e do Imposto do Selo ao ano civil cujo

termo naquele periodo se inclua.

1.9. Preparacéo de Informacéo Contabilistica para Relatorios e Anélise de
Gestéao

Anualmente, as sociedades por quotas e as anonimas reunem documentos que permitam
refletir sobre qual a situacdo da empresa, para posteriormente serem aprovados e
discutidos na Assembleia Geral. Segundo o artigo 70.° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, entrega-se a respetiva documentacdo na conservatoria de registo comercial

e requer-se 0 seu registo e publicacdo nos jornais oficiais.

De acordo com o artigo 65.° do CSC, que se refere ao dever de relatar a gestdo e a

apresentacdo das contas:

Os membros da administracdo devem elaborar e submeter aos 6rgdos competentes da
sociedade o relatério da gestdo, as contas do exercicio e os demais documentos de

prestacdo de contas previstos na lei, relativos a cada ano civil.

A elaboracdo do relatorio de gestdo, das contas do exercicio e dos demais documentos
de prestacdo de contas deve obedecer ao disposto na lei; o contrato de sociedade pode

complementar, mas nao derrogar, essas disposicdes legais.

O relatério de gestdo e as contas do exercicio devem ser assinados por todos 0s
membros da administracdo; a recusa de assinatura por qualquer deles deve ser
justificada no documento a que respeita e explicada pelo préprio perante o érgdo
competente para aprovacdo, ainda que ja tenha cessado as suas funces.

O relatorio de gestdo e as contas do exercicio sao elaborados e assinados pelos gerentes,
administradores ou diretores que estiverem em fungdes ao tempo da apresentacdo, mas
0s antigos membros da administracdo devem prestar todas as informagdes que para esse
efeito lhes forem solicitadas, relativamente ao periodo em que exerceram aqguelas

funcoes.
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O relatdrio de gestdo, as contas do exercicio e os demais documentos de prestacdo de
contas devem ser apresentados e apreciados nos trés primeiros meses de cada ano civil,

salvo casos particulares previstos em diplomas legais.

Os documentos relevantes para a elaboracdo de relatério de gestdo e informacdes

contabilisticas sdo:

O balanco Analitico. O balanco € a expressao da relacdo existente entre o ativo, o

passivo e a situacao liquida.

A demonstracdo dos Resultados. E 0 mapa dos gastos e rendimentos ocorridos

durante o exercicio.

O Anexo ao Balan¢o e a Demonstracdo de Resultados, é o documento que abrange
um conjunto de informacg6es destinadas a incrementar, esclarecer e explicar as quantias

incluidas no balanco e na demonstracéo de resultados.

O Relatdrio de Gestdo. Segundo o artigo 66.° do CSC, o relatdrio de gestdo destina-se
a descrever, com referéncia as contas apresentadas, o estado e evolucdo dos negdcios
sociais e deve ser assinado por todos os administradores, gerentes ou diretores, deve
referir a evolucdo dos negdcios e situacdo da sociedade, o relatorio deve mencionar em

especial segundo o disposto no n°5:

A evolugdo da gestdo nos diferentes sectores em que a sociedade exerceu a sua
atividade;

a) Os factos relevantes ocorridos ap0s o termo do exercicio;

b) A previsivel evolucéo futura;

c) O numero e o valor nominal das quotas ou acdes proprias adquiridas ou alienadas
durante o exercicio e detidas no fim do exercicio, motivos e precos;

d) A existéncia de sucursais;

e) As autorizagBes concedidas a negdcios entre a sociedade e os seus administradores;

f) A proposta fundamentada de aplicagio dos resultados.
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A Certificacdo Legal das Contas. As sociedades andnimas sdo obrigadas a revisao

oficial de contas, 0 que exige a certificacdo legal das contas.

Segundo o artigo 262.° do CSC, as sociedades por quotas se nédo tiverem conselho
fiscal e ndo tiverem sido ultrapassados dois destes trés limites referidos no artigo 262.°
do CSC (total de balango: 1 500,00€; total de vendas liquidas e outros proveitos; 3 000
000,00€; numero médio de trabalhadores durante o exercicio: 50), ndo sdo obrigadas a

revisdo oficial de contas.

O Parecer do Orgao de Fiscalizacdo. Se existir 6rgdo de fiscalizacdo numa entidade, é

obrigatorio o parecer que devera ser emitido pelo conselho fiscal.

1.10. Resolucéo de Questdes da Organizacéo e Outros Servigos

1.10.1. Contatos com a Autoridade Tributaria e Seguranca Social

Na Arinconta Lda. existe um socio responsavel pelas questbes relacionadas com a
autoridade tributaria, pela qual ele € responsavel pelos problemas e resolucdes
relacionadas com esta entidade e respetivos os clientes. Visa dar resposta a todas as
questdes aos clientes, como por exemplo quando surgiu a implementacdo do sistema de

e-fatura para todos os comerciantes e empresas.

Relativamente aos assuntos relacionados com a seguranca social, a Arinconta Lda. tenta
resolver os problemas dos seus clientes. Neste sentido, foram efetuadas algumas
reclamacdes a seguranca social que pareceram pertinentes a resolucdo dos respetivos

problemas.

Outros contactos estabelecidos com estas entidades sdo 0s contactos mensais,
trimestrais ou anuais relacionados com a preparacdo da informacdo contabilistica, como
0 envio da declaracdo da remuneracdo mensal dos colaboradores das entidades, a
declaracdo do IVA, 0 IRS, 0 IRC, IES.
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1.10.2. Contactos coma OTOC

Segundo o artigo 10.° da Ordem dos Técnicos Oficiais de Contas (OTOC), que se

destina a identificacdo dos técnicos oficiais de contas (TOC):

1-

Até ao final do més de setembro de cada ano, ou nos 30 dias subsequentes ao
inicio ou a cessacao de funcdes, os técnicos oficias de contas comunicam a
ordem que sdo, ou que foram, responsaveis pelas contabilidades das entidades
referidas na alinea a) do n° 1 do artigo 6.°, através de documento igualmente
assinado por estas, mencionando ainda a respetiva identificagdo, numero de
identificacdo fiscal e volume de negdcios relativo ao Ultimo exercicio encerrado,
nos termos e para os efeitos do disposto no artigo anterior.

Para efeitos do disposto no nimero anterior, considera-se volume de negdcios o
total dos rendimentos considerados na demonstracéo de resultados, ou, no caso
de inicio de atividade, o montante inscrito na respetiva declaracao.

Os membros dos 6rgdos da Ordem, e respetivo pessoal, ndo devem revelar nem
utilizar, salvo nos casos expressamente previstos na lei, a informagéo de que

tenham tomado conhecimento por for¢a do disposto no n°l.

O artigo 10° da OTOC, consiste no envio da informacdo do volume de negdcios de cada

cliente da Arinconta Lda., esta informacdo tem de ser enviada até ao final do més de

setembro de cada ano e é enviada através do site da OTOC e por quem é membro da

OTOC.

E necessario ter em atencdo os limites da atividade que estdo explicitos no artigo 8° do

cddigo deontoldgico dos técnicos oficiais de contas:

1.

Os técnicos oficiais de contas que exercam as respetivas funcdes no ambito de
um contrato individual de trabalho s6 podem prestar servigos a um namero de
entidades cuja pontuacdo acumulada ndo seja superior a 22 pontos.

N&o obstante o disposto no nimero anterior, em relagdo aos técnicos oficiais de
contas que comprovem exercer as respetivas funcdes, a titulo principal, no
regime liberal ou ao abrigo de um contrato individual de trabalho com outro

técnico oficial de contas, com uma sociedade de contabilidade ou com uma
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sociedade profissional de técnicos oficiais de contas, o limite referido no nimero

anterior é de 30 pontos.

No caso da Arinconta Lda. como consta no artigo 8.° que é uma sociedade tem como

limite de atividade, o total de 30 pontos.

1.11. Conduta Etica e Deontoldgica

Em todas as profissdes sdo necessarios ter deveres e direitos, um TOC néo deixa de ser
diferente. Estes tém de cumprir com normas e condutas diariamente a fim de ser bem-
sucedido profissionalmente. Os TOC’s tém um codigo deontoldgico que devem
respeitar. De acordo com o artigo 1.° do cddigo de deontoldgico dos técnicos oficiais de
contas (CDTOC), o cddigo deontoldgico aplica-se a todos os TOC's, com inscri¢cdo em
vigor quer exergam a sua atividade em regime de trabalho dependente ou independente,
integrados ou ndo em sociedades de profissionais ou em empresas de contabilidade.

De acordo com o artigo 3.° da CDTOC, a atividade dos TOC’s deve-se reger por uma

série de principios éticos e deontoldgicos que ndo se deve esquecer.

Um TOC lida diariamente com documentos de entidades aos quais deve ser sigiloso e

imparcial.

E de salientar a importancia dos técnicos oficiais de contas respeitarem e cumprirem o
cddigo deontoldgico, na Arinconta Lda. todos os colaboradores respeitam e seguem as
normas de conduta de ética e deontologia associada a sua profissdo. No inicio do
estagio, o responsavel pela orientacdo no estagio, informou e disponibilizou o codigo de
deontologia de modo a garantir o conhecimento sobre 0 assunto e que agiria de acordo

com o dever profissional no momento do estagio e num futuro préximo.

54
Mestrado em Contabilidade e Financas



Relatorio de estagio e “Breve Analise das Opcdes das Empresas do PSI 20 sobre Instrumentos
Financeiros Derivados”

1.12. Avaliacéo Critica do Estagio

O intuito de um estagio curricular prende-se com o facto de possibilitar ao aluno um
contacto direto com o mundo laboral da sua area de formacdo. Neste caso, em
particular, o estagio permite dar a conhecer o dia-a-dia de um profissional de TOC,
desde as tarefas mais simples as mais complexas e probleméaticas. Com efeito, a
experiéncia vivida num escritorio de contabilidade ajuda a enriquecer os conhecimentos
académicos, pois sdo obtidos por uma via mais préatica, e fornece uma outra perspetiva

da profissao.

Relativamente ao ambiente de trabalho, trata-se de uma cultura empresarial muito
prépria, que tende a facilitar a adaptacdo ao trabalho e onde reina a boa disposicéo, a
entreajuda e o facil acesso a obtencdo de informacdo sobre todos os assuntos
relacionados com a esfera contabilistica e fiscal.

Em jeito de conclusdo, o estagio pode ser considerado como uma etapa positiva com
resultados muito satisfatorios e com um valioso contributo na profissdo de um

contabilista.
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Capitulo Il — Instrumentos Financeiros Derivados

2. Enquadramento Teorico
De acordo com Borges, Rodrigues, Rodrigues e Rodrigues (2007, p.155), um
instrumento financeiro ¢ “qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro de uma

entidade e um passivo financeiro ou instrumento de capital préprio de outra entidade”.

Mota e Custddio (2008) explicam o motivo de, no contexto financeiro, se utilizar a
expressao “derivado” e o seu significado. Segundo os autores, a expressao baseia-se, no
facto, destes produtos representarem uma replicacdo de um conjunto de fluxos
financeiros idénticos ao conjunto de operagfes nos mercados tradicionais a vista. Por
conseguinte, retne-se num Unico instrumento, o Derivado, a réplica de um conjunto de

fluxos financeiros semelhantes ao conjunto de opera¢fes nos mercados a vista.

A NCRF 27 faz alusdo que um derivado consiste num instrumento financeiro que retina

as trés caracteristicas seguintes:

a) Alteracdo do seu valor, consequéncia de uma oscilagdo numa taxa de juro
especifica, preco de instrumento financeiro, preco de mercadoria, taxa de
cambio, indice de precos ou taxas, notacdo de crédito ou indice de crédito ou
outra variavel, que se ndo for financeira, ndo seja especifica de uma parte do
contrato;

b) Auséncia da necessidade de um investimento liquido inicial. Se este existir deve
ser inferior ao que seria exigido para outros tipos de contratos aonde se espera
que obter respostas idénticas as flutuacdes nos fatores de mercado;

c) A liquidacgdo da-se num data futura.

Lemos, Rodrigues e Ariza (2009), efetuaram um estudo sobre os determinantes do nivel
de divulgacdo sobre instrumentos derivados, para tal, utilizaram um indice de
divulgacdo de informacdo e analisaram os relatérios e contas consolidadas de todas as
empresas cotadas na Euronext Lisboa, a data de 31 de dezembro de 2004. Concluiram
que o tamanho da empresa, a qualidade do auditor, nivel de endividamento, existéncia
de planos sobre agdes e o setor de atividade sdo fatores que influenciam o nivel de

divulgacédo de informagé&o sobre instrumentos derivados.

No seu estudo, Amaral (2003), refere-se ao problema verificado nos ultimos anos, sobre

a dificuldade de contabilizagdo da eficacia dos derivados, nas demonstracGes financeiras
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das entidades, a luz das normas e regras contabilisticas entdo existentes, e a sua
posterior consequéncia ao nivel do enviesamento da informacéo sobre o risco incorrido
pelas entidades. O autor, atraves de um percurso historico, salienta a evolugdo
contabilistica desde a época da inexisténcia de dados sobre o risco dos derivados nas
demonstracdes de resultados, passando pelo periodo da contabilizacdo de dados, com
recurso ao custo histérico, até ao momento atual, em que os riscos dos derivados sdo
contabilizados ao justo valor. Reconhecendo a subjetividade do justo valor, o autor,
evidéncia a eficacia do ajustamento da realidade dos investimentos em titulos e
instrumentos financeiros efetuados pelas entidades e o demonstrado nos seus

documentos contabilisticos.

Em artigo, Stewart e Owhoso (2004), analisaram a extensdo do instrumento financeiro
derivado no uso de sistemas de saude dos EUA sem fins lucrativos e o impacto que o0s
instrumentos financeiros exercem sobre os seus fluxos de caixa, resultados operacionais
e riscos financeiros. De acordo com os resultados obtidos, dos quarenta e nove hospitais
em estudo, conclui-se que estes instrumentos financeiros derivados sdo considerados

ferramentas eficazes para a gestao de risco.

2.1. Tipos de Derivados

Segundo Ferreira (2008a), os mercados financeiros podem ser organizados de acordo
com 0s seus ativos principais, particularmente os mercados de acdes, de divisas ou
cambiais, de taxas de juro a curto prazo (money markets) ou a médio e longo prazo
(mercados de capitais ou de obrigacdes). Sendo de referir que em cada mercado, 0s
instrumentos podem ser a vista (spot ou cash) ou a prazo (derivados ou contingentes).

Especificamente sobre os derivados financeiros, Ferreira (2008a) afirma que estes sdo
instrumentos do mercado a prazo, em que o seu valor esta associado ou deriva de outros
ativos e as suas fungbes sdo variadas, como a gestdo de risco, a arbitragem e a

especulacéo, de acordo com os fins previstos pelos seus utilizadores.

Almeida, Almeida, Dias, Alburquerque, Carvalho, Pinheiro (2012), explicam que 0s
derivados podem ser negociados “over the counter” (OTC) ou em mercados
organizados. No primeiro caso, os derivados negociados OTC séo elaborados conforme

as necessidades das partes envolvidas e, no momento inicial, procede-se as negociacoes,
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sem passagem por intermediarios, sabendo-se deste modo, as caracteristicas destes
como o valor do contrato, o ativo subjacente, a data de vencimento, o preco e a forma de
liquidacdo. No segundo caso, os derivados negociados em mercados organizados s&o
padronizados, ou seja, as partes envolvidas ndo intervém na definicdo daquelas
caracteristicas. E de salientar que, relativamente a estes Gltimos, a existéncia de uma
camara de compensagdo garante o cumprimento das condi¢Ges acordadas, através do
controlo dos depositos das quantias necessarias para as liquidagdes periddicas inerentes

a manutencdo das posi¢des, eliminando o risco de crédito associado a operacao.

2.1.1. Contratos de Futuros

O conceito de contrato de futuros é amplamente explicado por Ferreira (2008b). O autor
define contrato de futuros como um acordo efetuado entre duas partes para compra ou
para venda de um ativo ou instrumento financeiro, numa data futura, com um preco
certo e determinado. De seguida, explana-nos as suas caracteristicas, abordando o facto
de um contrato de futuros ser transacionado apenas em bolsas especializadas, ser
padronizado, excetuando o preco que é negociado, concluindo que a sua ficha apresenta
todas as especificagdes necessarias. Sublinha ainda, que sendo a verdadeira parte oposta
ao comprador ou ao vendedor, a bolsa, que atua atraves da sua cAmara de compensacao,
ndo existe o risco de falta de cumprimento da outra parte. O autor acrescenta ainda que
no inicio do contrato, as partes depositam uma margem inicial, que cobre as primeiras
oscilacBes, e uma margem de referéncia ou de manutencdo com um nivel minimo, que
tera de ser mantido. Este processo de margens é atualizado todos os dias e é

denominado de marking to market.

No que diz respeito as posicBes, 0 autor acima citado, refere que o comprador assume
uma posicao longa e o vendedor uma posicdo curta. Esclarecendo que, na data de
vencimento, a obrigacdo do comprador € a de comprar 0 ativo subjacente ao preco
contratado (se o contrato estipula a entrega fisica) ou entdo de liquidar a diferenca entre
0 preco do ativo subjacente e o preco do futuro (se o contrato determina a liquidagao por
diferencas ou financeira). Contrariamente, ao vendedor corresponde a obrigacdo de
vender o ativo subjacente ao prego contratado (se o contrato determina a entrega fisica)
ou entdo de receber a diferenca entre o preco do ativo subjacente e o preco do futuro (se
0 contrato estipula a liquidacgdo por diferencas ou financeira).
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Contudo, num contrato de futuros, existe a possibilidade de um contratante fechar a sua
posicao antes da data de vencimento, particularmente, quando o mercado se movimenta,

em sentido contrario, ao previsto inicialmente.

Ferreira (2008b) exemplifica que nos varios mercados internacionais e segundo 0s
ativos subjacentes, sdo negociados contratos de futuros, normalmente, sobre
mercadorias e matérias-primas (commodities), acOes, indice de acbes, taxa de juro e
divisas. Com efeito, consoante o tipo de ativo subjacente existe um leque diversificado
de operagdes de mercado, estratégias seguidas e de método de valorizacdo.

De seguida, ir-se-4 analisar, os seguintes tipos de contratos de futuro: futuros sobre
taxas de juro, futuros sobre indices de acGes e sobre acBes, futuros cambiais, futuros
sobre matérias-primas e mercadorias (commaodities) e, por ultimo, futuros sobre outros

ativos subjacentes e outros indices.

2.1.1.1. Futuros Sobre Taxas de Juro

Segundo Ferreira (2008b) um dos maiores sucessos no mercado dos produtos
financeiros sdo os futuros sobre taxas de juro. Uma das vantagens destes futuros
consiste no facto, dos investidores, credores e devedores de empréstimos sentirem-se
protegidos dos movimentos desfavoraveis nas taxas que provocam efeitos negativos na
performance dos investimentos, no valor das carteiras, nos proveitos e nos custos dos

financiamentos.

A este proposito, o autor acrescenta um outro beneficio dos futuros sobre taxas de juro,
nomeadamente, a oportunidade de negdcio para aqueles que tém um bom conhecimento
dos mercados, em termos de direcdo e de tempo. Este autor faz ainda alusdo as duas
categorias em que se dividem os contratos de futuros sobre taxas de juro, a primeira,
refere-se aos futuros a curto prazo e, a segunda diz respeito, aos futuros a médio e longo

prazo ou sobre obrigacgdes.
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2.1.1.2. Futuros Sobre Acdes e Sobre Indices de Agdes

Na abordagem aos contratos de futuros sobre acgdes, o autor Ferreira (2008b) afirma
que, no que diz respeito, as a¢fes de uma empresa com contratos transacionados em
bolsa podem-se desenvolver todas as estratégias, concretamente, cobertura de risco

(hedging), investimento, especulacéo e arbitragem.

No que concerne aos contratos de futuros sobre indices de acGes, o autor, evidencia
algumas das suas utilizacbes ao explicar que possibilitam a negociacdo de protecdes
contra o risco de oscilagGes das cotagdes de agdes ou risco de mercado, tomar decisdes
especulativas em relagdo a evolucdo das cotagdes e aquando da existéncia de carteiras
de acdes com risco especifico, é possivel reduzir ou aumentar o beta dessas carteiras, de

acordo com a intengdo de proteger ou especular em relagdo ao mercado.

2.1.1.3. Futuros Cambiais ou Sobre Divisas

No que toca ao contrato de futuros cambiais, Ferreira (2008b) sublinha que este tipo de
contratos sdo negociados exclusivamente nos mercados organizados ou nas bolsas e que
se caracterizam por especificar a que cotacdo deve uma divisa ser comprada ou vendida
numa data futura. Na mesma passagem, 0 autor chama a atencdo que os contratos sao
ajustados todos os dias ao valor do mercado e que as partes envolvidas tém a
possibilidade de fechar as suas posi¢ces no momento que lhes for conveniente. Com
efeito, verifica-se uma tendéncia crescente em relagdo aos futuros cambiais, embora

ainda muito inferior ao mercado particular ou OTC.

2.1.1.4. Futuros Sobre Matérias-Primas e Mercadorias (Commodities)

Neste tipo de contratos de futuros, Ferreira (2008a), faz alusdo as principais matérias-
primas e mercadorias que sdo transacionadas nas bolsas de mercadorias, em particular,
os produtos agricolas, os produtos metalicos e os produtos energéticos. Relativamente
aos primeiros, pode-se considerar os cereais, 0s 0leos, outros produtos alimentares, gado
vivo e produtos florestais. Os produtos metalicos mais transacionados sdo: ouro, prata,
aluminio, platina, cobre, zinco, niquel, entre outros. Por Gltimo, em relacdo aos produtos
energéticos, refere-se o petrdleo bruto, gas natural, gasolina, carvdo, propano e

eletricidade.
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Citando o mesmo autor, este refere que os contratos de futuros foram os primeiros a ser
negociados. Caracterizam-se por ter uma regularizacdo fisica e pelos seus ativos
subjacentes serem armazenaveis. Por conseguinte, certas caracteristicas intrinsecas dos
ativos, tais como, a sazonalidade e a disponibilidade para serem armazenaveis por
periodos de tempo determinados, influenciam os contratos. E de salientar que, como 0s
ativos sdo fisicos, para 0 mesmo produto, podem existir diferentes contratos de futuros
consoante a sua qualidade e variedade.

2.1.1.5. Futuros Sobre Outros Indices e Outros Ativos Subjacentes

Efetivamente poder-se-ia explanar de forma detalhada os weather derivatives e os
housing derivatives, todavia na abordagem interessa somente aluir a diversidade de
ativos subjacentes existentes, em destague, os derivados sobre as condi¢des climatéricas
ou ligados a temperatura e os derivados sobre os precos das habitacBes e outras
situacOes relacionadas.

2.1.2. Forwards

Para abordar os contratos forwards ou a prazo, Ferreira (2008a), faz uma comparacao
com os contratos de futuros evidenciando as analogias e as diferencas conceptuais.
Segundo o autor, duas dissemelhancas a registar, prendem-se com o facto de, em
primeiro lugar, os contratos serem particulares, isto é, fora da bolsa, aonde ndo é exigido
qualquer pagamento inicial as partes nem possiveis refor¢os no futuro e, em segundo e
ultimo lugar, os contratos forwards sdo elaborados de acordo com as necessidades
especificas das partes e ndo padronizados como acontece com os futuros. O que origina
um mercado muito menos liquido que o mercado dos futuros e inevitavelmente o risco

de ndo cumprimento da outra parte.

No entanto, Abreu, Barata & Escaria (2007), mostra a essencial vantagem destes
contratos, ja referida atras, a sua flexibilidade. Os contratantes podem estabelecer as
condigdes e 0s montantes de acordo com o0s seus interesses e limitar, desta maneira, o

risco de falta de cumprimento da outra parte.
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No que concerne as suas aplicacdes, conforme Ferreira (2008a), estes contratos tém
maior incidéncia nos mercados cambiais aquando da necessidade de defender posicGes
abertas em moeda estrangeira em perigo de deterioracdo com as oscilagdes cambiais. De
facto, existe uma grande utilizacdo dos forwards cambiais, tornando este mercado

bastante liquido.

2.1.2.1 Forwards Cambiais

Especificamente, os forwards cambiais sdo considerados instrumentos de gestdo
cambial e, tal como, Ferreira (2008a) afirma, estes contratos abarcam duas divisas,
sendo que, uma das partes compra (vende) a divisa X e a outra parte vende (compra) a
divisa Z. Deste modo, determina-se uma taxa de cambio X/Y que é determinada na data
de realizacdo do contrato (designado por preco forward) e para uma data futura
estabelecida. Na mesma passagem, o autor salienta os diversos elementos de um
forward cambial (X/Y), a saber, 0 montante, a cotacdo, 0 vencimento, o comprador, 0

vendedor, os fluxos de cAmbio e a troca de fluxos.

2.2.2.2. Forward de Taxas de Juro (Forward Rate Agreement - FRA)

De acordo com Abreu et al. (2007), trata-se de forwards de taxas de juro quando esses
contratos estdo ligados a titulos de divida. Ao dar continuidade ao assunto, 0s autores
explicam que os contratos forwards de taxa de juro abrangem a venda futura de um
titulo de divida que tem varios elementos, especialmente, o titulo que sera objeto da
transacdo, o montante envolvido na transacdo, o preco (taxa de juro) do titulo no

momento da transacéo e a data da transacao.

2.1.3. Opcoes

Mota e Custodio (2008) esclarecem, conceptualmente, o que é uma opcéo, de uma
forma sucinta. Segundo o0s autores, uma opcdo € um contrato entre duas partes, um
comprador e um vendedor. Neste contrato, o vendedor espera receber um prémio, ou
seja, uma contrapartida monetéria e atuando dando o direito, mas ndo a obrigacao, ao
comprador de lhe vender ou comprar uma determinada quantidade de um ativo

estipulado, por um preco pré-fixado até uma determinada data. Deste modo, o
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comprador de uma opcéo, pelo pagamento do preco acordado tem o direito mas nao a
obrigacdo, de poder exigir que o vendedor compre ou venda, o ativo estipulado em
contrato, ao preco determinado (exercicio da opg¢ao). Como o vendedor do contrato tem
o dever (ou a obrigacdo) de ficar a disposicdo da outra parte, nos termos previamente

acordados, recebe um prémio, como contrapartida.

Almeida et al. (2012, p.37), afirma “uma opg¢do € um contrato entre duas partes que da o
direito ao comprador, mediante uma contrapartida, de comprar ou vender o ativo
subjacente, durante o prazo estabelecido pelo mercado onde este tipo de instrumento é

negociado”.

Os contratos de opcOes podem ser divididos em duas categorias: por opgdes de compra
(call options) e por opcBes de venda (put options). Citando Mota e Custodio (2008,
p.300) entendemos por, opcdo de compra, um contrato que da o direito ao comprador de
comprar uma quantidade estipulada do ativo subjacente, por conseguinte, uma opcao de
venda, da o direito ao comprador de vender uma determinada quantidade do ativo
subjacente. Na mesma passagem 0s autores prossegue o seu discurso fazendo alusdo
que em qualquer um destes dois contratos existe um comprador e um vendedor e
acrescentam “qualquer entidade pode, em teoria, realizar quatro transacdes distintas:
compra de uma opc¢do de compra (long cal) ou de venda (long put) e venda de uma

opcéo de compra (short cal) ou de venda (short put)”.

Em relacdo ao ativo subjacente de uma opcao, Mota e Custodio (2008) clarificam que
este ativo pode ser, nomeadamente, acGes, mercadorias, divisas, é 0 ativo em que recai 0
direito de compra ou de venda. Com efeito, estes autores referem que 0 preco
determinado em contrato corresponde ao preco de exercicio dessa opgdo (exercise
price) e que é estipulado de acordo com o montante pelo qual o comprador pretende
comprar ou vender, cada unidade do respetivo ativo subjacente, no caso de exercicio da

opcao.

Em artigo, Ahn, Boudoukh, Richardson,Whitelaw (1999), procuram desenvolver um
método de obter a solucdo Otima na gestdo do risco associado as opcbes. Os autores
baseiam-se na premissa que a melhor cobertura consiste numa posic¢ao que detenha uma
Unica opgdo com um preco de exercicio independente do montante que a entidade esta
disposta a gastar na sua estratégia de hedging. Defendem que o prego de exercicio ideal
estd condicionado por diversos fatores, entre eles, a exposicdo dos ativos, o horizonte da
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cobertura e o nivel de protecdo pretendido pela entidade. Salientam ainda que, se a
entidade ndo enveredar pela escolha 6tima do preco de exercicio pode incorrer em

perdas econdmicas significativas.

2.1.4. Swaps

Um dos instrumentos financeiros com bastante relevo sdo os contratos swap. Em
analogia com Ferreira (2008b) sera dificil explicar os contratos swap sem evidenciar
que swap tem como significado troca. Os swaps sdo bastante Uteis na gestdo de ativos e
de passivos de empresas. Por conseguinte, estes contratos ndo sdo mais do que trocas,
em que ambas as partes envolvidas se comprometem a efetuar entre si, de fluxos de

tesouraria, por um determinado periodo de tempo.

Como exemplos de ativos subjacentes, Ferreira (2008b, pp.73-74) indica “divisas, taxas
de juro, acdes, obrigacGes, matérias-primas e mercadorias e ainda ou outros ativos e
passivos financeiros aos quais se possam aplicar 0s seus conceitos e estruturas basicas

de construcdo”.

Um das caracteristicas especificas dos swaps é, sem duvida, poder ser elaborado a
medida exata das necessidades proprias de cada organizacao ou entidade, tornando-se,
segundo autor acima mencionado, em contratos de utilizacdo complexa na satisfacao de
necessidades. Todavia, 0 autor relembra o papel importante do broker ou agente
intermediério com uma atuacao ativa (dealers ou market makers) que tem como funcgéo
o desenvolvimento do contrato e age como elo de ligacdo entre as partes, por

conseguinte, apresenta posi¢oes que tém de ser cobertas.

Na mesma linha de pensamento, o autor afirma que devido a especificidade dos swaps
estes sdo negociados no mercado particular ou OTC, no que diz respeito, a
reestruturacdo de ativos e passivos e a gestdo de risco. Contudo, o autor chama a
atencdo para a existéncia de transacOes de futuros e opgbes sobre swaps, nos mercados

organizados.

Os swaps sao transacionados por empresas, instituicdes bancérias, governos e até
organismos mundiais. Fulcralmente, os swaps operam, como salienta o autor em estudo,

para a diminuicdo dos custos de financiamento ou para o aumento dos lucros dos
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investimentos usando a arbitragem entre varios mercados de capitais mundiais, para a
gestdo de riscos cambiais e da taxa de juro face a oscilagcdes das cotagdes cambiais ou
das taxas de juro, para enfrentar as condi¢des hostis de mercado, para a entrada em

novos mercados, entre outras.

Os tipos de swaps que mais se destacam sdo: o swap de taxa de cambio e 0 swap de taxa

de juro. De seguida, sera abordado, de uma forma sucinta, estes dois tipos de swaps.

2.1.4.1. Swap de Taxa de Cambio

De acordo com Abreu et al. (2007) “um swap cambial é a transacdo simultanea a vista e
a prazo de uma moeda contra outra moeda” (p.145). Por outras palavras, um swap é
uma troca em que uma das partes compra a vista (spot) uma determinada quantia de
moeda A contra a moeda B e, simultaneamente, vende, a prazo (forward) a mesma

quantia de moeda B contra a moeda A.

2.1.4.2. Swap Taxa de Juro

Em termos conceptuais, Abreu et al. (2007) define que um swap taxa de juro consiste
numa troca de pagamentos de juros, por exemplo, a uma taxa de juro variavel, por um
conjunto de pagamentos numa taxa de juro fixa. Importa reter que os fluxos de
pagamentos sd0 na mesma moeda mas as taxas de juros tém caracteristicas distintas.
Ferreira (2008b) apresenta-nos uma definigdo mais precisa, na qual faz referéncia a que
um swap de taxas de juro consiste num contrato entre duas partes, 0s contratantes
responsabilizam-se a trocar, durante um determinado periodo de tempo, dois fluxos de
pagamentos de juros calculados com base em diferentes indices de taxa de juro, no

entanto, sobre um mesmo valor de referéncia (notional).

2.2. Estrategias de Utilizacio de Derivados

O crescimento dos mercados de derivados financeiros permitiu, citando o estudo de
Farhi (1999), que um grande numero de agentes tivesse a possibilidade de efetuar
operacdes de cobertura de riscos sobre um conjunto maior de ativos. Por conseguinte, 0

autor entende que estes mercados tornaram-se num instrumento perfeito para a
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especulacédo derivado do acesso facil e direto, aos mecanismos de alavancagem. Quando
se pretende definir uma operacdo de hedge (cobertura de risco), de especulacdo ou de
arbitragem, tem de se ter em linha de conta, a expansédo dos mercados dos derivados, e
alargar estes conceitos, de acordo com, as mudancas sofridas nestes mercados e no seu
funcionamento. Deste modo, na opinido do autor ndo é tarefa facil proceder a
conceptualizacdo de hedge, especulacédo e arbitragem, todavia, as diferencas entre estes
conceitos provocam consequéncias micro e macroeconémicas opostas e até graves

crises de crédito e de confianca.

2.2.1. Cobertura de Risco

Numa tentativa de definir de forma sucinta, cobertura de risco, no seu artigo, Farhi
(1999) afirma que estas operacdes consistem em efetuar, uma posicao contréria, a que

se tem no mercado a vista, por um periodo de tempo futuro.

Uma das principais aplicaces dos derivados financeiros prende-se, segundo Ferreira
(2008a), com a cobertura de riscos, seja nas variagcdes dos precos das matérias-primas e
mercadorias, nas variacdes das taxas de juro e cambiais, nas cotacdes das aches e
indices de acdes ou noutros instrumentos financeiros. Na perspetiva do autor, a intencao
de optar por um derivado financeiro consiste na protecdo contra eventuais perdas nos
ativos subjacentes originadas por movimentos em sentido contrério ao esperado. Nesta
operacdo nao se espera a obtencdo de ganhos e, no caso, de auséncia de movimentos

desfavoraveis, existem custos que diminuem os resultados finais.

Abreu et al. (2007) identifica a cobertura de risco cambial como a operacdo aonde 0s
derivados atuam com maior relevo, em termos de cobertura de risco, devido a
volatilidade das taxas cambiais. Os agentes optam pela utilizacdo de futuros ou de
forwards dependendo do conhecimento destes derivados, dos custos de transagao ou dos

valores em causa.

Para fins contabilisticos, Borges et al. (2007, p.214) analisa que um derivado é utilizado
para efeitos de cobertura de risco quando no inicio da operagdo “existe designacéo e
documentacdo formais do relacionamento de cobertura e do objetivo e estratégia da
gestdo de risco da entidade para levar a efeito a cobertura”. Acrescenta ainda que toda a

documentacdo deve ser constituida pela “identificacdo do instrumento de cobertura, 0
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item ou transacdo coberto, a natureza do risco a ser coberto e a forma de como a
entidade vai avaliar a eficacia do instrumento de cobertura na compensacdo da
exposicdo a alteracbes no justo valor ou fluxos de caixa do item coberto atribuiveis ao

risco coberto ”.

De acordo com Rodrigues (2012, p.776) “as entidades podem efetuar cobertura dos
seus riscos financeiros recorrendo a instrumentos financeiros”. De seguida, iremos
tratar de dois tipos de cobertura: a cobertura de justo valor e a cobertura de fluxos de

caixa.

2.2.1.1. Cobertura de Justo Valor

Na perspetiva de Rodrigues (2012), pode-se definir cobertura de justo valor como uma
protecédo da exposigdo a variagdes no justo valor de um ativo ou passivo reconhecido ou
de um compromisso firme ndo reconhecido, ou de uma parte identificada de tal ativo,
passivo ou compromisso firme, a que se possa imputar um risco particular e alterar o0s
resultados. Exposto, em linhas gerais, o conceito, importa agora apresentar os exemplos
de cobertura de justo valor referido pelo autor: a cobertura do risco da taxa de juro fixa

ou do risco de preco de mercadorias para mercadorias detidas.

Por conseguinte, como refere o autor acima mencionado, no caso, de uma entidade
conter uma divida a taxa de juro fixa e estimar uma descida das taxas de juro, terd todo
o interesse em modificar a taxa de juro fixa em varidvel, efetuando, neste sentido, um
swap de taxa de juro. E acrescenta que em termos contabilisticos, uma cobertura de

justo valor, deve ser contabilizada, de acordo com a NCRF 27, do seguinte modo:

a) “O instrumento de cobertura deve ser reconhecido como um ativo ou passivo a
data do balanco e as alteracdes no justo valor devem ser reconhecidas nos
resultados; e

b) Reconhecer a alteracdo no justo valor do item coberto, relacionada com o risco
coberto, na demonstragdo dos resultados e como um ajustamento a quantia

escriturada do item coberto.” Rodrigues (2012, p.777)
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2.2.1.2. Cobertura de Fluxos de Caixa

De acordo com Rodrigues (2012), uma cobertura de fluxos de caixa é aplicada na
cobertura da exposicdo a variagbes nos fluxos de caixa, com um risco especial
relacionado a um ativo ou passivo reconhecido, resultante de uma operacdo futura
antecipada altamente provavel, sem compromisso firme e que afetard os resultados.
Neste contexto, indica-nos como exemplos de cobertura de fluxos de caixa: a cobertura
do risco de variagéo da taxa de juro, do risco cambial, do risco de prego de mercadorias
no seio de um compromisso ou de operagdo futura com alta probabilidade ou do

investimento liquido numa transacdo estrangeira.

Na mesma abordagem, o autor esclarece que se a entidade detiver uma divida a taxa de
juro variavel e antecipar uma subida das taxas de juro, provavelmente, alterara a taxa de
juro varidvel para uma taxa de juro fixa, fazendo uma aplicacdo num swap de taxa de
juro, que deve ser contabilizada segundo a NCRF 27. Em termos contabilisticos, as
alteracdes registadas no justo valor do instrumento de cobertura sdo reconhecidas de
forma direta no capital préprio e as liquidagdes periddicas sdo reconhecidas por meio de

uma base liquida nos resultados do periodo em que ocorrem.

Porém, chama-nos a atencdo para o facto que uma cobertura econémica nédo significa
uma cobertura contabilistica, para que tal aconteca é necessario o cumprimento das

seguintes condi¢oes, estipuladas na NCRF 27:

a) Na origem da cobertura averiguar-se a existéncia de designacdo e de
documentacao formais das relacdes de cobertura e do objetivo e estratégia da
gestdo de risco da empresa ao transacionar a cobertura.

b) Considera-se que o risco a cobrir seré:

i.  Risco de taxa de juro de um instrumento de divida avaliado pelo custo
amortizado;
ii.  Risco de cdmbio num compromisso firme ou numa transacdo com alta
probabilidade futura;
iii.  Exposicdo a um risco de preco em mercadorias detidas ou cingidas por
um compromisso firme ou por uma elevada probabilidade futura de
operagdo de compra ou venda de mercadorias com precos de mercado

definiveis; ou
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iv.  Exposicdo de risco cambial no investimento liquido de uma transacao no
estrangeiro;

c) A entidade considera que as varia¢fes no justo valor ou fluxos de caixa do item

coberto, retribuira quase a totalidade das oscilagdes de justo valor ou fluxos de

caixa do instrumento de cobertura.

E importante classificar uma cobertura como cobertura contabilistica pois os ganhos ou
perdas no instrumento de cobertura e no instrumento coberto sdo reconhecidos,

conjuntamente, na demonstragéo dos resultados.

2.2.2. Arbitragem

Ferreira (2008a) explana de uma forma clara o conceito de arbitragem. Na linha de
pensamento do autor, a operacdo de arbitragem consta na compra e venda concomitante
de carteiras semelhantes de ativos em dois mercados diferentes, de modo, a conseguir
ganhos sem riscos, beneficiando das imperfei¢cdes dos dois mercados em causa, como
diferentes perspetivas ou expectativas de uma mesma realidade quer seja em mercados
geograficamente afastados ou quer seja em tempos diferentes. Contudo, sublinha-nos
que para um funcionamento eficiente dos mercados organizados parte-se da hipotese
que ndo existe oportunidades de arbitragem. Com efeito, “em alguns momentos podem
acontecer desfasamentos na valorizagdo de ativos ou de carteiras equivalentes em
mercados distintos, dando oportunidade a decisdes de arbitragem” (Ferreira, 2008a,

p.76).

2.2.3. Especulacéo

Segundo Antunes (2008), os derivados sdo utilizados como instrumento de especulagéo
quando permitem obter ganhos através das imperfeicdes dos mercados ou dos pregos

dos ativos subjacentes.

No mercado de derivados, o instrumento que melhor serve de aplicacédo a especulacao é
0 contrato de futuros. Ferreira (2008a) salienta que os contratos de futuros possibilitam
estratégias de especulacdo, particularmente, a réplica de posi¢Ges longas ou curtas.

Numa operacdo de compra ou venda de contratos de futuros consegue-se replicar uma
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posicdo longa ou curta relativamente ao instrumento subjacente, realizando o0s
resultados que essa posicdo originar ao investidor. A grande diferenca entre o
instrumento subjacente e a réplica subsiste no investimento inicial. O autor sublinha-nos
esta diferenca e afirma que no mercado a vista, 0 agente adquire o instrumento
subjacente pelo seu valor, contudo, atraveés de um contrato de futuros, tem um custo
equivalente ao deposito das margens exigidas pela cdmara de compensagdo, valor
substancialmente inferior, a aquisicdo do instrumento subjacente. Deste modo, 0s
especuladores conseguem tomar posicdes bastante avolumadas e gozar do fendmeno

dos efeitos financeiros de alavanca.

2.3. Riscos Financeiros

Herrera, Lepulveda e Gutiérrez (2011), no seu estudo, que transcreve a realidade do
mercado chileno, apontam os problemas de eficiéncia de alguns mercados e a diminuta
informacdo disponivel sobre os instrumentos derivados como fatores fulcrais no
incremento das dificuldades de gestdo adequada aos riscos financeiros e na

demonstracdo de eficacia da cobertura, de forma contabilistica.

As entidades incorrem em riscos financeiros, nomeadamente, o risco de prego, 0 risco

cambial, o risco de taxa de juro, o risco de credito e o risco de liquidez.

De uma forma sucinta, de seguida, sera abordado estes riscos financeiros.

2.3.1. Risco de Preco

Segundo Rodrigues (2012) e de assentimento com a designacdo, um risco de preco
consiste num risco das variagdes de preco dos produtos. Se considerarmos as entidades
que comercializam ou utilizam como matérias-primas commodities entendemos como as
oscilacbes de precos poderdo constituir um risco significativo. Por norma, para

cobertura deste risco, as entidades recorrem a futuros e a opgoes.
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2.3.2. Risco Cambial

O risco cambial €, conforme Rodrigues (2012) sublinha, o risco dos efeitos adversos
para a entidade devido a alteragdes da taxa de cAmbio. Na mesma linha de raciocinio, o
autor acrescenta que, uma desvalorizacdo de uma divisa face ao euro tem como
consequéncia a diminuicdo do valor das contas a receber em euros e uma diminui¢do do
valor das contas a pagar em euros, por outro lado, uma valorizagédo de uma moeda face
ao euro traduz-se num acréscimo do valor das contas a receber em euros e num

acréscimo do valor das contas a pagar em euros.

Para controlar o risco cambial, as entidades podem optar por contratos de futuros, de

opcdes e de swaps cambiais.

2.3.3. Risco de Taxa de Juro

No seu trabalho, o autor Rodrigues (2012) explica o risco de taxa de juro consiste no
risco de alteragdo da taxa de juro com efeitos negativos para a entidade. Se uma
entidade possuir uma divida com taxa de juro fixo incorre do risco de uma descida da
taxa de juro, por outro lado, se deteve uma divida a taxa variavel, trata-se do risco de

subida da taxa de juro. As entidades recorrem, por norma, a swaps de taxa de juro.

2.3.4. Risco de Crédito (Risco de Incumprimento ou Default Risk)

De acordo com a CMVM (2014), um risco de crédito consiste na possibilidade de os
deveres de uma entidade, perante a contra¢do de um determinado instrumento financeiro
(particularmente o pagamento de juros e o reembolso do capital), ndo serem cumpridos

em tempo Util, por motivos de faléncia ou insolvéncia.

2.3.5. Risco de Liquidez

Segundo a CMVM (2014), uma entidade incorre num risco de liquidez aquando tem de
esperar muito tempo ou sofrer custos avultados (nomeadamente, por consequéncia, de
vender a um preco inferior ao valor econémico real) para alterar em moeda um

determinado instrumento financeiro.
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Em jeito de sintese, de acordo com os diversos estudos e trabalhos mencionados, pode-
se apurar que os instrumentos financeiros derivados tém assumido um papel fulcral, ao
longo do tempo, na satisfacdo das necessidades das empresas de cobertura de risco das
suas atividades econdmicas. Contudo, ndo se pode deixar de referir que podem
apresentar impactos negativos se forem utilizados inadequadamente. Claramente é
necessario uma compreensao a fundo desses instrumentos e de uma gestdo responsavel
dos riscos para que os investidores obtenham a maxima eficacia na cobertura das suas

posicBes, nos mercados financeiros.
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Capitulo I11- Estudo Empirico

3. Metodologia

3.1. Amostra do Estudo e Método de Recolha dos Dados

O estudo tem como amostra as empresas recentes que constituem o PSI 20 (Portuguese
Stock Index), principal indice da Euronext Lisboa, sendo a sua Ultima atualizagio em
abril de 2014. Este estudo consiste numa breve andlise de instrumentos financeiros
derivados, para tal, foi efetuado uma analise as demonstracBes financeiras e a toda a
informacao relevante sobre o tema em estudo, no exercicio econdmico de 2011 e 2012.
Estas empresas foram selecionadas como amostra por se considerar as de maior
dimensdo empresarial, de diversos sectores de atividade econdémica e as que mais

utilizam instrumentos financeiros derivados.

Para este estudo foram admitidas as empresas ndo financeiras constituintes do PSI-20,
sendo excluidas as empresas financeiras. Assim, a amostra € composta por 15 empresas

do sector ndo financeiro.

O motivo da exclusdo das empresas financeiras é o facto de estas ndo adotam as normas
de contabilidade de relato financeiro (NCRF). Segundo o decreto-lei n® 158/2009 de 13
de julho, ndo se aplica 0 SNC as instituicbes financeiras. A estas instituicdes sao

aplicadas as normas internacionais de contabilidade.

As informacdes sobre os relatdrios e contas consolidados foram retiradas do website da
Comissdo de Mercado de Valores de Mobiliarios (CMVM nomeadamente nas

prestacOes de contas anuais ou diretamente nos sitios da internet das proprias empresas.

Neste sentido, desenvolveu-se este breve trabalho de investigacdo com o objetivo de
identificar os tipos de instrumentos financeiros derivados, a sua cobertura e a natureza

do risco.
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3.2. Caracterizacdo da Amostra

As empresas constituintes do PSI 20 sdo repartidas por varios sectores de atividade

econdmica, conforme descriminado na tabela 24.

Tabela 24- Sectores de Atividade Econdmica

Empresas que constituem o PSI 20

Sector Atividade Econémica

Altri, SGPS, SA

Banco Comercial Portugués (BCP)

Banco Espirito Santo (BES)

Banco Portugués de Investimento (BPI)

Banif

CTT Correios de Portugal, SA

Espirito Santo FG

EDP - Energias de Portugal, SA

EDP Renovéveis, SA

Galp Energia, SGPS, SA

Impresa SGPS, SA

Jerénimo Martins - SGPS, SA

Mota-Engil Engenharia e Construcéo, SA
Portugal Telecom, SGPS, SA

Portucel - Emp. Celulose e Papel Portugal, SA
Ren - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, SA

Sonae - SGPS, SA
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, SA
ZON TV Cabo Portugal, SA

Semapa - Sociedade Investimento e Gestdo, SGPS, SA

Pasta e Papel

Banca

Banca

Banca

Banca

Transportes e Distribuigdo
Servigos Financeiros
Eletricidade

Eletricidade

Petrdleo e Gas

Média

Distribuicdo Alimentar
Material de Construgédo
Telecomunicagdes

Pasta e Papel

Eletricidade e Gas Natural
Silvicultura e Papel
Distribuicdo Alimentar
Construcédo
Telecomunicagbes

Fonte: Elaboragdo propria

A tabela 25 apresenta quais as empresas alvo deste estudo.

As empresas constituintes do PSI 20 repartem-se por dois tipos de atividade, a atividade
ndo financeira e a atividade financeira. Por conseguinte, verifica-se que ndo foram alvo
de andlise 5 empresas por pertencerem ao sector financeiro, assim sendo, o estudo é

constituido por 15 empresas ndo financeiras.
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Tabela 25- Amostra do Estudo

Atividade N° Empresas %

N&o Financeiras 15 75%
Financeiras 5 25%
Total de empresas 20 100%

Fonte: Elaboracéo propria

Na tabela 26 estdo expostas as 15 empresas ndo financeiras analisadas no exercicio
econdmico de 2011 e 2012.

Tabela 26- Identificacdo das Empresas Ndo Financeiras Alvo de Estudo

Empresas Nao Financeiras que Constituem o PSI 20

Altri, SGPS, SA

CTT - Correios de Portugal, SA

EDP - Energias de Portugal, SA

EDP Renovéveis, SA

Galp Energia, SGPS, SA

Impresa SGPS, SA

Jerénimo Martins - SGPS, SA

Mota-Engil Engenharia e Construcéo, SA
Portugal Telecom, SGPS, SA

Portucel - Empresa. Celulose e Papel Portugal, SA
Ren - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, SA
Semapa - Sociedade Investimento e Gestdo, SGPS, SA
Sonae - SGPS, SA

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, SA

ZON TV Cabo Portugal, SA
Fonte: Elaboragdo propria

De seguida serd apresentado o volume de negdécio, em mil milhdes euros de 2011 e

2012 para as 15 empresas ndo financeiras em estudo.

A partir da elaboragdo do grafico 4, apresentam-se as empresas detentoras de maior
volume de negocios, a Galp Energia, SGPS, SA, a EDP Energias Portugal, SA,
seguindo-se a Jer6nimo Martins - SGPS SA, Portugal Telecom SGPS, SA e Sonae

SGPS, SA, sendo estas consideradas neste estudo as maiores empresas. Relativamente a
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estas empresas constata-se que em 2012 houve um aumento no volume de negocios
comparativamente ao ano de 2011. A empresa Portucel em 2012 subiu o seu volume de
negdcios significativamente em relacdo a 2011 e a empresa com menor volume de

negocio é a empresa Mota-Engil Engenharia e Construcdo, SA.

Gréfico 4- Volume de Negdcios das Empresas em Estudo para 2011 e 2012
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Fonte: Elaborag&o propria

Os graficos seguintes apresentados correspondem ao ativo, passivo e capital proprio de
2011 e 2012 em mil milhdes de euros.

Como se constata no grafico 5, 6 e 7, a empresa que apresenta valores mais
significativos referentes ao seu ativo, passivo e capital préprio é a EDP - Energias
Portugal, SA. Sendo notério que a empresa que manifesta valores de Ativo e Passivo
inferiores é a Impresa SGPS, SA e a empresa com menor Capital Prdprio, a ZON TV
Cabo Portugal, SA.

N&o se observam variagdes significativas entre o ano 2011 e o ano 2012, sendo 0s
aumentos mais expressivos de 2012, ao nivel do ativo os ocorridos nas empresas EDP -
Energias Portugal, SA e Galp Energia, SGPS, SA. Verificando-se uma diminuigéo no
valor ativo de 2011 para 2012, na empresa Portugal Telecom, SGPS, SA.
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Gréfico 5- Valores do Ativo do PSI 20 em 2011 e 2012
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Fonte: Elaborag8o propria

Quanto ao capital prdprio é possivel verificar-se um aumento significativo de 2011 para
2012 na empresa Galp Energia, SGPS, SA e uma diminuigdo ligeiramente expressiva na

empresa Portugal Telecom, SGPS, SA, mantendo-se as

relativamente constantes.

Gréfico 6- Valores Capital Préprio do PSI 20 em 2011 e2011
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Fonte: Elaboracédo propria
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Relativamente ao passivo ndo se observam aumentos mais significativos do ano 2011
para 0 ano 2012, visualizando-se valores relativamente constantes. Observa-se um
decréscimo do valor passivo de 2011 para 2012 ligeiramente expressivo, na empresa

Portugal Telecom SGPS, SA.

Gréfico 7- Valores do Passivo do PSI 20 em 2011 e 2012
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Fonte: Elaboracédo propria

Apo6s analise dos relatérios de contas consolidados das 15 empresas ndo financeiras
cotadas na bolsa portuguesa, é necessario referir que existe uma empresa,
nomeadamente, a CTT- Correios de Portugal, que ndo revela informacdo sobre os
instrumentos financeiros derivados. Por conseguinte, o estudo sobre instrumentos
financeiros derivados serd baseado nas 14 empresas que divulgam informacdo sobre

instrumentos financeiros derivados, conforme se constata na tabela seguinte.

Tabela 27- Empresas com Informacéo Sobre Derivados

Empresas:

Com Informacao sobre

Derivados 14
Sem Informacéo Sobre

Derivados 1
Total de Empresas em estudo 15

Fonte: Elaboragdo propria
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3.3. Resultados

3.3.1. Tipos de Instrumentos Derivados

Relativamente aos instrumentos financeiros derivados pretende-se identificar quais 0s
tipos de instrumentos utilizados com maior frequéncia nas empresas de sector nédo

financeiro em estudo.

Conforme se verifica nas tabelas 28 e 29, ndo existe qualquer alteracdo entre 0s anos
2011 e 2012, tendo-se estes parametros mantidos constantes. Deste modo, verifica-se
que em todas as empresas em estudo utilizam os swaps taxa de juro, apresentando assim
um peso significativo de 93%, observa-se também que 43% das empresas utilizam os

swaps de taxa de cambio.

O tipo de forwards identificados foram os forwards cambiais, onde se pode constar que

64% das empresas optaram por este tipo de instrumento financeiro derivado.

Os instrumentos financeiros derivados menos utilizados pelas empresas em estudo,
foram as opcoes, selecionadas por apenas duas das empresas e os futuros commodities

com uma igual adesdo de empresas, correspondente a 14%.

Em suma, os derivados com maior peso significativo sdo os swaps taxa de juro,

seguindo-se os forwards cambiais.

Tabela 28- Instrumentos Financeiros Derivados referentes a 2011

Instrumentos Derivados 2011 N° de Empresas %
Taxa de Juro 13 93%
Swaps
Cambiais 6 43%
Forwards Cambiais 9 64%
Opcoes 2 14%
Futuros Commodities 2 14%

Fonte: Elaboragdo propria
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Tabela 29 - Instrumentos Financeiros Derivados referentes a 2012

Instrumentos Derivados 2012 N° de Empresas %
Taxa de Juro 13 93%
Swaps
Cambiais 6 43%
Forwards Cambiais 9 64%
Opcoes 2 14%
Futuros Commodities 2 14%

Fonte: Elaboracéo propria

A partir da recolha de dados nos relatorios e contas consolidadas divulgado em 2011 e

2012 das empresas constituintes do PSI 20, é possivel identificar quais as empresas que

utilizam os instrumentos derivados quer no ativo corrente e/ou ndo corrente e passivo

corrente e/ou ndo corrente, como € possivel constar na tabela 30 e 31, abaixo

descriminada.

Tabela 30- Instrumentos Financeiros nas Empresas do PSI 20 em 2011

Instrumentos Derivados em 2011

Empresa Ativo Ativo Néo Passivo Passivo N&o
Corrente Corrente Corrente Corrente
Altri, SGPS, SA X
EDP - Energias Port., SA X X
EDP Renovaveis, SA X X X X
Galp Energia, SGPS, SA X X X
Jerénimo Martins - SGPS, SA X X X
Mota-Engil Eng. e Const, SA X X
Portucel - Emp. Celul. e Pap. Port., SA X
Portugal Telecom, SGPS, SA X X
Ren - Redes Ener. Nac., SGPS, SA X X X X
Semapa - Soc. Inv. Gestdo, SGPS, SA
Sonae - SGPS, SA X X X
Teixeira Duarte - Eng. e Const., SA X
ZON TV Cabo Portugal, SA X
N° de Empresas 6 4 9 8
% 43% 29% 64% 57%
Fonte: Elaboragdo propria
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Tabela 31— Instrumentos Financeiros nas Empresas do PSI 20 em 2012

Instrumentos Derivados em 2012

Empresa Ativo Ativo Néo Passivo Passivo N&o
Corrente Corrente Corrente Corrente

Altri, SGPS, SA X X

EDP - Energias Port., SA X X

EDP Renovaveis, SA X X X X

Galp Energia, SGPS, SA X X X

Jerénimo Martins - SGPS, SA X X

Mota-Engil Eng. e Const, SA X

Portucel - Emp. Celul. e Pap. Port., SA X X

Portugal Telecom, SGPS, SA X X

Ren - Redes Ener. Nac., SGPS, SA X X X X

Semapa - Soc. Inv. Gestdo, SGPS, SA X X

Sonae - SGPS, SA X X X

Teixeira Duarte - Eng. e Const., SA X

ZON TV Cabo Portugal, SA X

N° de Empresas 7 3 11 8

% 50% 21% 79% 57%

Fonte: Elaboragdo propria

De forma sucinta, podemos concluir que no exercicio econémico de 2011 e 2012, o
peso significativo de aplicacdo dos seus derivados depara-se no passivo corrente,
correspondente a 64% no ano 2011 e 79% no ano 2012 e com menor impacto verifica-
se a aplicacdo de derivados no ativo ndo corrente, correspondente a 29% no ano 2011 e
21% no ano 2012.

3.3.2. Utilizagéo dos Instrumentos Financeiros Derivados

Os instrumentos financeiros derivados podem ser utilizados como cobertura de risco,

como especulacdo ou como arbitragem.

Este estudo apenas incide sobre a cobertura de risco por esta se revelar com maior
frequéncia de utilizacdo de instrumentos financeiros derivados, tendo sido excluido o
estudo do uso de derivados como especulagdo e arbitragem, por apresentarem uma

frequéncia de utilizacdo menos significativa.
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Em relacdo a cobertura apés a analise de resultados verifica-se a partir da tabela 32, um
crescimento de 22% no numero de empresas que aderiram a cobertura de fluxo de caixa,
no ano 2012 relativamente ao ano 2011. Pelo contrario observa-se um decréscimo de
7% no numero de empresas aderentes a cobertura de justo valor, do ano 2011 para 0 ano
2012,

De um modo geral é notoria a preferéncia pela cobertura de fluxo de caixa, tendo esta

uma adesdo que ronda entre os 64% e os 86%, quer em 2011, quer em 2012.

Tabela 32— Cobertura referente aos Anos de 2011 e 2012

2011 2012
Cobertura de Risco N° de Empresas % N° de Empresas %
Cobertura de Fluxo de
Caixa 9 64% 12 86%
Cobertura de Justo
Valor 7 50% 6 43%

Fonte: Elaborag&o propria

3.3.3. Riscos Financeiros

Quanto a natureza de risco, € possivel verificar-se que nao existe qualquer aumento das
empresas aderentes, de 2011 para 2012, podendo verificar-se um valor constante de
empresas, no risco cambial, no risco de taxa de juro e no risco de prego e um
decréscimo das empresas aderentes relativamente ao risco de crédito e quanto ao risco
de liquidez, nos anos 2011 e 2012.
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Tal como € possivel observar-se na tabela 33, a natureza do risco subdivide-se em cinco
tipos de risco, constatando-se que a natureza de risco predominante é a de risco cambial,
correspondente a 86% das empresas. Seguindo-se o risco de taxa de juro, com 79%.
Posteriormente pode-se observar a reducéo do risco de crédito de 50% em 2011, para
36% em 2012. Verificou-se também uma diminuicao, na adesdo das empresas quanto ao
risco de liquidez, onde se verificou uma adesdo de 43% em 2011 e uma adeséo de 29%
em 2012. Sendo ainda possivel verificar-se que o risco de preco apresenta a menor
adesdo, quer em 2011, quer em 2012, tendo-se mantido numa percentagem de 7%,

representando apenas uma empresa.

Tabela 33- Riscos Financeiros referentes aos anos 2011 e 2012

2011 2012
Riscos Financeiros | N° Empresas % N° Empresas %
Risco Cambial 12 86% 12 86%
Risco Taxa de Juro 11 79% 11 79%
Risco de crédito 7 50% 5 36%
Risco de Liquidez 6 43% 4 29%
Risco de Prego 1 7% 1 7%

Fonte: Elaboragdo propria
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Consideracdes Finais

Concluséo
O presente trabalho integra um relatério de estdgio em contabilidade e o
desenvolvimento de um tema, neste caso particular de instrumentos financeiros

derivados.

A realizacdo de um estdgio curricular num gabinete de contabilidade possibilitou a
aquisicdo consolidacdo de conhecimentos e o contacto com a realidade profissional em
contabilidade. Este contacto direto com a realidade de um TOC permite perceber que
existe uma constante necessidade de se manter atualizado e atento as diversas alteracdes

legislativas que véo surgindo com frequéncia.

O tema desenvolvido neste trabalho centra-se num estudo do tipo de derivados,
utilizacdo de derivados e a natureza de risco das empresas que integram o indice bolsista
do PSI 20. As 15 entidades que constituem a amostra do estudo sdo as mais recentes

empresas que integram o indice a data de 31 de dezembro de 2011 e 2012.

Apds a analise do relatdrio e contas consolidadas das empresas em questdo, constata-se
a partir dos resultados obtidos que as maiores empresas deste estudo sdo a EDP -
Energias de Portugal, SA e a Jerdnimo Martins - SGPS, SA detentoras do maior volume
de neg6cios empresa. O tipo de derivados mais adotados pelas empresas sdo 0s swaps
taxa de juro, em que se verifica 100% de aderéncia e os forwards cambiais com 64% de
adesdo em ambos os anos em estudo. A maior vantagem por parte das empresas em
contratar este tipo de derivado é em proteger-se da variacdo que as taxas de juro possam
representar na liquidacdo de juros de empréstimos obtidos. Estas empresas optam pela
cobertura de fluxos de caixa, existindo empresas que utilizam os dois tipos de cobertura
(fluxos de caixa e de justo valor). A cobertura de fluxos de caixa permite as empresas
protegerem-se dos riscos associados ao ativo ou passivo da variabilidade dos fluxos de

caixa.

Relativamente as empresas analisadas, as mesmas optaram pela contratagdo de
instrumentos financeiros com objetivo de cobertura de risco para fazer face as variagoes

de taxas de juro e de taxas cambiais resultantes de empréstimos obtidos para a atividade.
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Quanto a natureza de risco, verifica-se que a grande maioria das empresas recorre a
estes instrumentos derivados para evitar as oscilagcdes de taxas cambiais, sendo a sua

politica de gestdo de risco com grande peso significativo, o risco cambial.

Limitagdo do Estudo

Todos os trabalhos apresentam algumas limitagdes e este ndo sera excegao.

Reduzida dimensdo da amostra, ainda que o presente tema tenha uma natureza

complementar ao relatorio de estagio;

A tematica em estudo apresenta na maioria dos casos uma natureza residual pelo que
ndo é possivel aferir da importancia da mesma na gestdo-econdmica-financeira da

empresa.

Propostas de Desenvolvimentos Futuros
Como proposta de novos trabalhos no futuro poderd ser traduzida pelas seguintes

propostas:

- Analise dos instrumentos financeiros derivados tendo por base uma amostra de maior

dimenséo;
- Analise comparativa as empresas financeiras com as empresas “ndo financeiras”.

- Para além da analise sobre a divulgacdo dos instrumentos financeiros, elaborar uma

analise baseada na sua mensuracao.
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Cddigo do Imposto Sobre Pessoas Coletivas.
Cddigo do Imposto Sobre Pessoas Singulares.
Cddigo do Imposto Sobre Valor acrescentado.
Decreto-Lei 158/2009 de 13 Julho.

Decreto-Lei n°® 197/2012 de 24 de agosto.
Decreto-Lei n° 178/2012, de 3 de agosto.
Decreto-Lei n.° 8/2007, de 17 de janeiro.

Decreto Regulamentar 25/2009 de 14 de setembro.

Estatuto e Codigo Deontoldgico dos Técnicos Oficiais de Contas.

Mestrado em Contabilidade e Financas
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